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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giici
esasina gore ifade edilmistir.)

TOPLAM DONEN VARLIKLAR

Duran Varliklar

Dipnot 31.12.2025 31.12.2024
VARLIKLAR

Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 25.303.969 19.614.271
Finansal Yatirimlar 915.618.333 55.614.696
Ticari Alacaklar 152.129.060 480.476.161
liskili Taraflar 1.374.748 24.262.985
liskili Olmayan Taraflardan 150.754.312 456.213.176
Diger Alacaklar 10 348.149.352 359.596.892
Iliskili Taraflar 152.633.529 273.586.346
liskili Olmayan Taraflardan 195.515.823 86.010.546
Sozlesme Varliklari 11 1.381.650.859 1.033.807.726
Stoklar 12 44.432.100 25.910.617
Pesin Odenmis Giderler 13 1.096.055.805 1.004.318.086
Iliskili Taraflar 303.291 131.926.550
liskili Olmayan Taraflardan 1.095.752.514 872.391.536
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 22 1.896.826 14.954.077
Diger Donen Varliklar 23 207.114.444 162.865.131

4.172.350.748

3.157.157.657

Finansal Yatirimlar 6 309.745.402 13.004.329
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 14 8.948.931 -
Istirakler, Is Ortakliklar1 ve Bagli Ortakliklardaki Yatirimlar - 71.813
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 15 3.674.425.000 2.417.103.547
Maddi Duran Varliklar 16 7.180.008.055 3.770.824.658
Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 7.756.540 8.298.548
Pesin Odenmis Giderler 13 1.546.718 80.494
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Duran Varliklar 22 177.416.778 181.711.785

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

TOPLAM VARLIKLAR

11.359.847.424

6.391.095.174

15.532.198.172

9.548.252.831




RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHLERI ITIBARIYLA BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giici
esasina gore ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR Dipnot 31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 7 119.750.000 76.964.689
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar Kisa Vadeli Kisimlari 7 1.496.830.112 808.595.103
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 8 198.400.068 1.968.500
Ticari Borglar 9 1.315.432.545 1.495.433.013
Liskili Taraflar - 292.820.941
ligkili Olmayan Taraflara 1.315.432.545 1.202.612.072
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 33.068.772 63.937.955
Diger Borglar 10 1.346.838.406 80.407.705
Sozlesme Yiikiimliiliikleri 11 163.245.246 -
Ertelenmis Gelirler 13 211.425.166 48.015.115
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 31 87.562.717 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 21 6.513.057 7.366.457
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 23 51.116.118 19.082.306
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 5.030.182.207 2.601.770.843
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 7 1.703.210.177 2.094.177.995
Ertelenmis Gelirler 13 80.000.000 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 21 6.399.027 4.248.853
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 31 1.360.773.497 320.818.057
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23 2.215.768 -
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 3.152.598.469 2.419.244.905
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 6.222.206.581 4.196.249.542
Odenmis Sermaye 24 333.000.000 63.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 24 72.762.882 474.219.570
Geri Alinmis Paylar (-) 24 (146.271.871) -
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) 24 4.775.563 4.775.563
' Kar veya Zararfia Yeni'den Siniflandirilmayacak Birikmis 24 33.895.314 52.175.697
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (Azalislart) 30.511.198 56.496.874
Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar 3384116 (4.321.177)
(Kaywplary)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 24 185.006.439 853.689
Diger Yedekler 24 1.553.799 1.553.799

Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlar1
Net Dénem Kari/Zarar1

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM OZKAYNAKLAR

TOPLAM KAYNAKLAR

3.420.001.595
2.317.482.860
1.127.210.915

1.893.195.167
1.706.476.057
330.987.541

7.349.417.496

4.527.237.083

15.532.198.172

9.548.252.831




RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore ifade edilmistir.)

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)

TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)

BRUT KAR (ZARAR)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan (Zararlarindan) Paylar

Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI
(ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri

Net Parasal Pozisyon Kazanclar1 (Kayiplar)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Donem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)

DONEM KARI (ZARARI)

Doénem Kary/Zararimin Dagilim
Kontrol Giici Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

DiGER KAPSAMLI GELiRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari (Azalislari)

Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar
(Kaywplari)

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglart (Azaliglary),
Vergi Etkisi

Tanimlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanclar
(Kaywplari), Vergi Etkisi

DIiGER KAPSAMLI GELIiR

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Dipnot

25
25

26
26
27
27

28
28

14

29
29
33

31
31

1.01.2025
31.12.2025

1.01.2024
31.12.2024

6.390.386.667
(4.392.727.027)

6.122.728.042
(5.015.216.808)

1.997.659.640

1.107.511.234

1.997.659.640

1.107.511.234

(109.093.835) (68.088.637)
(188.281.084) -

273.822.314 95.979.087
(284.696.242) (153.535.728)
1.689.410.793 981.865.956
1.598.185.101 1.277.156.151
(688.301.813) (4.774.259)

(40.858)
144.191.170

2.743.444.393
256.949.002

(301.679.823)
1.612.804.878

2.254.247.848
212.065.337

(301.983.626)
(287.118.044)

4.311.518.450

(1.138.519.611)
(98.407.331)

(1.040.112.280)

1.877.211.515
(16.125.329)

(16.125.329)

3.172.998.839

1.861.086.186

3.172.998.839

1.861.086.186

855.515.979
2.317.482.860

154.610.129
1.706.476.057

(18.280.383) 36.506.316
(27.347.431) 45.672.264
8.910.208 (3.732.435)
1.361.755 (5.321.469)
(1.204.915) (112.044)
(18.280.383) 36.506.316

3.154.718.456

1.897.592.502




(Para birimi aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

RAL YATIRIM HOLDING A.S VE BAGLI ORTAKLIKLARI ]
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Maddi Tanimlanmg
Duran Fayda
Varhk Planlarimin
Paylara Yeniden Yeniden Kardan Ana Kontrol
) Sermaye Tliskin Degerleme Olgiim Ayrilan Gec¢mis Ortakhga Ait Giicii
Odenmis Diizeltme Primler Geri Alnms Artislan Kazang / Diger kisitlanmg Yillar Kar / Net Donem Ozkaynaklar Olmayan Toplam
Sermaye Farklan (iskontolar) Paylar (Azahslar) Kayiplan Yedekler Yedekler Zararlari Kar1 / Zaran Toplam Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2024 itibariyla
bakiye (Déonem basi) 63.000.000 474.219.570 824.242 - 16.146.079 (476.698) 1.553.799 853.689  1.190.042.545 703.152.622  2.449.315.848 - 2.449.315.848
Transferler - - - - - - - - 703.152.622 (703.152.622) - - -
Geri Alman Paylar - - 3.951.321 - - - - - - - 3.951.321 - 3.951.321
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 40.350.795 (3.844.479) - - - 1.706.476.057 1.742.982.373 330.987.541  2.073.969.914
31 Aralik 2024 itibariyla
bakiye (Dénem sonu) 63.000.000 474.219.570 4.775.563 - 56.496.874 (4.321.177)  1.553.799 853.689  1.893.195.167 1.706.476.057  4.196.249.542 330.987.541  4.527.237.083
1 Ocak 2025 itibariyla
bakiye (Dénem basi) 63.000.000 474.219.570 4.775.563 - 56.496.874 (4.321.177)  1.553.799 853.689  1.893.195.167 1.706.476.057  4.196.249.542 330.987.541  4.527.237.083
Transferler 270.000.000 (401.456.688) - - - - - 37.880.879 1.612.900.248  (1.706.476.057) (187.151.618) - (187.151.618)
Bagli Ortaklik Edinimi
veya Elden Cikarilmast - - - - - - - - 885.446 - 885.446 - 885.446
Geri Alinmug Paylar - - - (146.271.871) - - - 146.271.871  (146.271.871) - (146.271.871) - (146.271.871)
Toplam Kapsamli Gelir - - - - (25.985.676) 7.705.293 - - 59.292.605 - 41.012.222  (59.292.605)  (18.280.383)
Dénem Net Kar (Zarart) - - - - - - - - - 2317.482.860  2.317.482.860  855.515.979  3.172.998.839
31 Aralik 2025 itibariyla
bakiye (Dénem sonu) 333.000.000 72.762.882 4.775.563  (146.271.871) 30.511.198 3.384.116  1.553.799 185.006.439  3.420.001.595 2.317.482.860  6.222.206.581  1.127.210.915  7.349.417.496




RAL YATIRIM HOLDING A.S VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gore ifade edilmistir.)

1.01.2025 1.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
A. isletme faaliyetlerinden nakit akislar:: 4.672.822.168 1.922.824.196
Dénem Kari (Zarar) 3.172.998.839 1.861.086.186
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler: 1.116.791.668 267.704.820
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 95.243.747 59.778.462
Karsiliklar ile Tlgili Diizeltmeler 7.196.557 31.965.625
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler (3.883.973) (29.801.357)
Parasal Pozisyon Kayip ve Kazanglart 101.521.426 202.941.044
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile Ilgili Diizeltmeler - 2.821.046
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglarr) ile flgili Diizeltmeler . (114.292.598) -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmanus Karlari ile Ilgili
Diizeltmeler (8.948.931) -
Vergi (Geliri) Gideri ile flgili Diizeltmeler 1.039.955.440 -
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler: 383.031.661 (205.966.809)
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis) (1.156.744.710) -
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler 328.347.101 (276.020.703)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile lgili Diizeltmeler 11.519.353 (360.073.991)

Devam Eden Insaat, Taahhiit veya Hizmet Sézlesmelerinden Alacaklardaki Azalis
(Artis)

Stoklardaki Azalislar (Artislar) ile lgili Diizeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamuinda Borglardaki Artis (Azalig)
Devam Eden Insaat, Taahhiit veya Hizmet S6zlesmelerine Iliskin Borglardaki Artig

(347.843.133)
(18.521.483)
(93.203.943)

(180.000.468)
(32.656.973)

162.268.463

704.926.599

(Azalig) 163.245.246 -
Faaliyetler ile 1lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 1.502.022.066 (345.367.914)
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 243.410.051 -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler (131.456.688) -
Vergi ladeleri (Odemeleri) 104.914.975 (91.699.263)
Diger Nakit Girisleri (Cikislart) (9.999.733) -
B. Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akislari (5.058.092.604) (4.603.412.677)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
Yatirim Amagl Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart

C. Finansman faaliyetlerinde (saglanan)/kullamlan nakit akislar:

1.012.979.085
(4.540.828.750)
(1.530.242.939)
395.589.363

186.451.178
(4.730.463.056)
(59.400.799)
2.505.377.111

Pay Thracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Isletmenin Kendi Paylarmi Almasindan Kaynaklanan Nakit Cikislar

(146.271.871)

3.951.321

Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girig/Cikislar1 (Net) 541.861.234 2.501.425.790
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azahs)/artis (A+B+C) 10.318.927 (175.211.370)
D. Nakit ve nakit benzerlerinin donem bas1 bakiyesi 19.614.271 194.825.641
E. Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki enflasyon etkisi (4.629.229) -
Nakit ve nakit benzerlerinin donem sonu bakiyesi(A+B+C+D+E) 25.303.969 19.614.271




RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Ttim tutarlar Tirk lirasmin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1976 yilinda Tiirkiye’de kurulmus olan Ral Yatirim Holding A.S. nin (Sirket) 31 Ocak 2017 tarihinde ortaklik yapisi
ve Yonetim Kurulu’nun yapisi 6nemli dlglide degismistir. Sirket Sermaye Piyasasi Kurumu’na kayithi olup
hisselerinin %37,2’si 30 Ekim 1996°dan itibaren BIST te islem gérmektedir.

31.12.2025 tarihi itibartyla grup genelinde toplam 397 kisi ¢alismaktadir (31.12.2024: 614)

18 Mayis 2017 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisina istinaden sirket merkezinin Istanbul’dan Ankara’ya
taginmasina ve amag¢ ve konu basliklt maddesinin degistirilerek faaliyet konusunun cesitli sirketlerin kurulmasini
temin etmek veya sermayelerine katilmak ve kurdugu ve sermayesine istirak ettigi veya sair herhangi bir sekilde
yonetimine katildig: sirketlerin ¢calisma alanlarindaki basarilarini artirmak, daha karli ve verimli ve giiniin sartlarina
uygun sekilde yonetilmelerini ve idarelerini saglamak, ortak hizmet alanlart diizenleyerek bu hizmetlerin mali
kiilfetlerini hafifletmek olarak degistirmis ve holdinglesme yolunda ilk adimlarint atmistir.

Sirket unvani, 15 Mayis 2018 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan unvan degisikligi karari ile
Ral Yatirirm Holding A.S. olarak degistirilmistir.

Ral Yatirnm Holding A.S.’nin 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla personel sayis1 4’tiir. Sirket’in ticari sicile kayit adresi
Varlik Mahallesi Yakacik Sokak No:11/1 Yenimahalle / Ankara’dir. (31 Aralik 2024: 3 kisi)

Ral Yatirim Holding A.S., faaliyetlerine islevsellik katmak ve hakim ortaklarin ingaat sektoriindeki tecriibelerinden
faydalanmak {izere Hera Teknik Yapt A.S. ile Trio Teknik Yapi A.S.’nin sermayelerini temsil eden paylarinin
tamamini strastyla 11.000.000 TL ve 3.500.000 TL bedelle Haziran 2018’de satin almigtir. Odemelerin tamami 2018
yili igerisinde gerceklestirilmistir.

Sirket 03.09.2019 tarih ve 28 say1li yonetim kurulu karar1 ile Ral Yap1 Miihendislik A.S.'nin hisselerinin tamaminin
37.000.000 TL bedelle satin alinmasina ve satin alma igleminin finansmani i¢in de Sirket’in 21.000.000 TL olan
¢ikarilmig sermayesinin %200 oraninda bedelli olarak 42.000.000 TL nakden artigla 63.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina
karar vermis olup, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 12. maddesinin 6. fikras1 geregince
yapilacak bedelli sermaye artirnmindan elde edilecek fonun sirketin mevcut sermayesini asmasi ve iliskili taraflara
olan ve ortakliga nakit disindaki varlik devirlerinden kaynaklanan borcun ddenmesinde kullanilacak olmasi sebebiyle
s6z konusu islemin 6nemli nitelikte iglem arasinda sayilmast dogrultusunda, s6z konusu %200 oranindaki bedelli
sermaye artirimina iligkin karar Sirket’in 08.10.2019 tarihli olaganiistii genel kurulunda onaylanmis ve ayrilma hakki
siireci yerine getirilmistir. Sirket’in s6z konusu pay alim kararma iligkin Ral Yapi'nin satin alma bedelinin
belirlenmesi i¢in Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 11.09.2019 tarihli degerleme raporu
sonucunda tespit edilen 37.569.170 TL deger iizerinden %1,5 iskonto yapilarak belirlenen 37.000.000 TL tutar ile
satin alma igleminin gergeklestirilmesine karar verilmis olup, s6z konusu pay alim siireci tamamlanmistir. Ral
Yapt'nin satin alma bedelinin belirlenmesi i¢in ayrica Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.'ye giincel tarihli
degerleme raporu da yaptirilmis olup, s6z konusu raporda sirketin degeri 61.374.325 TL olarak tespit edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nun 01.11.2021 tarihinde almis oldugu karar ile, enerji sektoriindeki gelisen talebe bagh
olarak sirkete olumlu katkisi beklenmesi diisiiniilen ve enerji sektoriinde faaliyet gostermek ilizere 5.000.000 TL
sermayeli Ral Enerji Anonim Sirketi unvanli yeni bir sirketin kurulmasina karar vermis olup, kurulug islemleri
10.11.2021 tarihinde tamamlanmis ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesimin (“TTSG”) 10.11.2021 tarihli 10448 say1ili
niishasinda ilan edilerek tescil edilmigtir. 12.09.2022 tarih ve 10658 sayili TTSG’de yayinlanan genel kurul karart ile
sirket sermayesi 20.000.000.-TL"ye, 20.12.2022 tarih 10729 sayili TTSG’de yayinlanan genel kurul karart ile sirket
sermayesi 50.000.000.-TL’ye yiikseltilmistir. Sirketin %100 bagli ortakligi olan Ral Enerji A.S.'nin mevcut
50.000.000 TL olan sermayesinin 210.000.000 TL nakit artirimla 260.000.000 TL'ye ¢ikarilmasina iliskin sermaye
artirim iglemi 14.08.2023 tarihinde tescil edilmistir. Sirket 18.01.2024 Tarihli 03 Sayili Genel Kurul karar ile
15.000.000 TL sermaye artirimini taahhiit etmistir.



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Ttim tutarlar Tirk lirasmin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket Yonetim Kurulu 13/11/2023 tarihinde toplanarak Ral Yapi Miihendislik A.S.'nin satin alinmasi i¢in alinan
09/11/2023 tarih ve 28 nolu yonetim kurulu kararmin iptal edilmesine ve s6z konusu kararin asagidaki sekilde
degistirilerek yeniden alinmasina karar vermistir.

Sirket Yonetim Kurulu 13.11.2023 tarihinde toplanarak halka agik olmayan bagli ortakli olan Ral Yap1 Miihendislik
A.S. kismi boliinme yoluyla sirketin aktifinde bulunan mal varliklarinin (arazi ve arsalar, binalar, ortak olunan ve
yiiklenilen insaat projeleri) bir kisminin devredilmesine, devredilecek olan mal varliklarinin belirlenmesine;

1. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. maddeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ilgili
hiikiimleri, Sirketimizin sahip oldugu, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla net kayith degeri 83.838.328 TL olan varlik ve
ylikimliiliiklerin, igtirak modeliyle kismi boliinme suretiyle Sirket tarafindan 31 Aralik 2023 tarihli kayitli degerleri
iizerinden yeni kurulacak Ral Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.'ye devredilmesine,

2. Kismi boliinme isleminde 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina ve boliinme isleminin Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 159. maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde gergeklestirilmesine,

3. Bu cergevede 83.838.328 TL ¢ikarilmig sermayeli ve paylarinin tamami Sirket’e ait olacak Ral Gayrimenkul
Yatirim Ortakligt A.S. unvanli bir sirket kurulmasina karar verilmistir.
Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar;

Grup asagida belirtilen baglh ortakliklarini 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolarinda tam konsolidasyon ilke ve
esaslarina gore konsolide finansal tablolarina dahil etmistir.

Unvani Faaliyet Konusu Faaliyet Boliimii
Trio Teknik Yap1 A.S. Egitim Egitim
Hera Teknik Yap1 A.S. Insaat Insaat

Ral Yap1 Miihendislik A.S. Insaat Insaat

Ral Enerji A.S. Enerji Uretimi Enerji Uretimi
Best Trend Gayrimenkul A.S. Gayrimenkul Gayrimenkul
Ral Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. Gayrimenkul Gayrimenkul
MC Miiteahhitlik Yap1 Insaat A.S. Insaat Insaat

Hera Teknik A.S.-Ogulhan Ins. A.S.-

Grup Lider ins. A.S. Adi Ortaklig: Insaat Insaat
Astral Yenilenebilir Enerji A.S. Enerji Enerji
Sirketin Odenmi Grup’un Sermayedeki Grup’un Sermayedeki
Ticaret Unvam Faaliyet S P y P o y
Sermayesi Pay1 Pay1 (%) 31.12.2025
Konusu
Trio Teknik Yap1 A.S. Egitim 25.000.000 25.000.000 100
Hera Teknik Yap1 A.S. Insaat 75.000.000 75.000.000 100
Ral Yap1 Mithendislik A.S. Insaat 100.000.000 100.000.000 100
Ral Enerji A.S. Enerji 275.000.000 140.250.000 51
Ral Gayrimenkul Yatirim .
Ortakligi A.S. Gayrimenkul 500.000.000 500.000.000 100
Z’Ig Miiteahhitlik Yapt Insaat | 4 o 25.000.000 12.750.000 51
Hera Teknik A.S.-Ogulhan )
Ing.A.§.-Grup Lider Ingaat 50.000 40.00 80
Ins.A.S.Adi Ortakligi
Astral Yenilenebilir Enerji A.S. | Enerji 5.000.000 4.250.000 85
Best Trend Gayrimenkul A.S. Gayrimenkul 5.000.000 5.000.000 100
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Ttim tutarlar Tirk lirasmin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin temel esaslar

TMS ’ye Uygunluk Beyam

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden SPK tarafindan kabul edilen
ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi” ile SPK
tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlari esas alinarak sunulmustur.

1 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, 05.03.2026 tarihinde alinan kararla Y 6netim
Kurulu toplantisinda onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi ve ilgili diizenleyici
otoritelerin degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 23
Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik
raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir.

TMS 29, gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmelerin, konsolide finansal
tablolar1 da dahil olmak iizere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir.

S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal
tablolar, bu para biriminin bilanco tarihindeki satin alma giiciinde hazirlannmstir. Onceki donem finansal tablolar da
karsilagtirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama donemi sonundaki cari 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Grup bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarini da 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla
satin alma giicii esasina gore sunmustur.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karart uyarinca, Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarint uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihracgilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31
Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29
hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, Tiirkiye Istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan yayinlanan
Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayist kullanilarak yapilmustir. 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla ve geriye doniik iki donem i¢in, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan
endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31.12.2025 3.514 1,0000
31.12.2024 2.685 1,3089
31.12.2023 1.859 1,8898



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Ttim tutarlar Tirk lirasmin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.3 Konsolidasyon Esaslar:

Bagh Ortakliklar, Ana Ortaklik’in ya (a) dogrudan ya/ya da dolayl olarak kendisine ait olan paylar ve/veya kontrol
ettigi diger sirketler neticesinde sirketlerdeki paylarla ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisi
kanaliyla; ya da (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal
ve isletme politikalar1 iizerinde fiili kontroliinii kullanmak suretiyle finansal ve isletme politikalarini ana ortakliin
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklara ait finansal durum tablolar1 ve kar/zarar tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup ana ortakligin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaktan mahsup edilmektedir.
Ana ortaklik ile Bagl ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak
elimine edilmektedir. Ana ortakligin ve bagl ortakliklarinin, bagh ortakliklarda sahip oldugu paylarin finansman
maliyeti ile bu paylara ait temettiiler, sirasiyla 6zkaynaktan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmistir.

Bagli ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup Sirket
ve bagli ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitli degeri, ilgili 6zsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile bagl
ortakliklart arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve bagl
ortakliklar1 tarafindan elde bulundurulan bagli ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiiler, sermaye
ve donem karindan ¢ikarilmigtir.

a) Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami1 %20°nin altinda olup teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve makul
degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybi ile ilgili karsilik
diisiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir.

b) Bagli ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil edilmekte olup kontroliin
sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

Bagl ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi1 paya sahip hissedarlarin paylari,
konsolide bilango ve gelir tablosunda sirasiyla ana ortaklik disi pay ve ana ortaklik disi kar/zarar olarak
gosterilmektedir. Ana ortaklik dis1 paylarin olusan zararlari telafi etmek i¢in zorunlu bir yiikiimliliigiiniin ve s6z
konusu zararlar1 karsilayabilmek i¢in ilave yatirim yapabilme imkaninin oldugu durumlar haricinde, ana ortaklik dist
paylarin bagli ortakligin 6zkaynagindaki payini agan ana ortaklik dis1 paylara ait zararlar, Grup’un paylarina dagitilir.
Tim grup ici islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir.

2.4 Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal
durum tablosunu 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosuyla, 31 Aralik 2025
tarihi itibariyla hazirlanan konsolide kar/zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu
ve konsolide nakit akis tablosunu 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide kar/zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosuyla karsilastirmali olarak
hazirlamistir.

2.5 Muhasebe Politikalarinda Degisikler

Gerekli olmast veya Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akiglar lizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye doniik olarak uygulanir.
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NOT 2-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.5 Muhasebe Politikalarinda Degisikler (Devam)

Yeni bir TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z konusu TFRS’ nin
varsa, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis
hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit
edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamakta ve onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin ydntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildigt kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde ileriye yonelik olarak dénem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki
bir degisikligin niteligi ve tutar1 gelecek donemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Cari donemde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik olmamustir.

2.6 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Arahk 2025 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat Kamu Goézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan heniiz yayimlanmamig yeni ve
giincellenmis standartlar ve yorumlar

a) TFRS 18 —Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklamalar

UMSK tarafindan 9 Nisan 2024 tarihinde yayimlanan /FRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve A¢iklama, UMS 1
Finansal Tablolarin Sunulusu standardinin yerini alacak olup, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri
icin gegerli olacaktir. KGK, ilgili standard1i 8 Mayis 2025 tarihinde “TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve
Agiklama” adiyla yayimlayarak, bu standardin yliriirlige girmesiyle birlikte halihazirda uygulanmakta olan “7MS /
Finansal Tablolarin Sunulusu” yiriirlikten kalkacagmi duyurmustur. Yeni standart, baslica asagidaki yeni
diizenlemeleri getirmektedir:

e Isletmelerin kir veya zarar tablosundaki tim gelir ve giderleri; faaliyet, yatirim, finansman, durdurulan
faaliyetler ve gelir vergisi olmak iizere bes kategori altinda siniflandirmasi ve yeni tanimlanan faaliyet kar1 ara
toplamini1 sunmasi zorunlu hale getirilmistir. Isletmenin net donem kar1 degismeyecektir.

e Yonetim tarafindan tammlanan performans 6lgiitlerinin (Yonetim Tamml Performans Olgiitleri) finansal
tablolarda tek bir dipnotta agiklanmasi gerekmektedir.

¢ Finansal tablolarda bilgilerin nasil gruplanacagina iliskin rehberlik giiclendirilmistir.

Buna ek olarak, dolayli yontem kullanilarak faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglarinin sunulmasi halinde, tiim
isletmelerin nakit akis tablosunda faaliyet kar1 ara toplamini baglangi¢ noktasi olarak kullanmalari zorunlu olacaktir.

TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacak olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, 6zellikle Grup’un kar
veya zarar tablosunun ve nakit akig tablosunun yapisi ile yonetim tarafindan tanimlanan performans dlgiitlerine iliskin
ilave agiklamalar tizerindeki etkileri basta olmak iizere, yeni standardin finansal tablolar {izerindeki olas1 etkilerini
degerlendirme siirecini siirdiirmektedir. Ayrica, halihazirda “diger” olarak siniflandirilan kalemler dahil olmak iizere,
finansal tablolarda bilgilerin gruplanma bicimi tizerindeki etkiler de degerlendirilmektedir.
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NOT-2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.6 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

Finansal Araclarin Simiflandirma ve Olgiimiine iliskin Degisiklikler - TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 7
Finansal Araclar: A¢iklamalar standartlarindaki degisiklikler

Kosullu 6zellige sahip finansal varhklarin simflandirilmasi

Degisiklikler, temel kredi riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan ilgili olmayan kosullu 6zelliklere
sahip finansal varliklarin siniflandirilmasinin netlestirilebilmesi igin ek bir SPPI (yalnizca anapara ve faiz 6demesi)
testi gerekliligi getirmektedir - 6rnegin, nakit akislarinin borglunun kredi s6zlesmesinde belirtilen bir ESG (gevresel,
sosyal ve yonetisim) hedefini karsilayip karsilamadigina bagl olarak degistigi durumlarda, bu kosullu finansal
varligin siniflandirilmasi, SPPI testi ile yapilacaktir. SPPI testi, varligin itfa edilmis maliyeti ya da gerecege uygun

degerinden hangisi ile muhasebelestirilecegini belirler.

Degisiklikler kapsaminda, ESG ile baglantili 6zelliklere sahip olanlar da dahil olmak iizere belirli finansal varliklar,
nakit akislarinin boyle bir 6zelligi olmayan 6zdes bir finansal varliktan 6nemli dl¢lide farkli olmamasi kosuluyla
SPPI kriterini artik karsilayabilir. Ancak sirketlerin bunu kanitlamak i¢in yargilama gerektirecek ek caligmalar
yapmasi gerekecektir.

Degisiklikler ayrica, asagidaki belirli kosullu 6zelliklere sahip tiim finansal varliklar ve finansal ylikiimliiliikler i¢in
ek aciklamalar da icermektedir:

- Temel kredilendirme riskleri veya maliyetlerindeki bir degisiklikle dogrudan iliskili olmayan; ve

- gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iilmeyen.

Elektronik 6demelerle mutabakat

Ticari borcunu elektronik bir 6deme sistemi kullanarak kapatan bir sirket, genellikle ticari borcunu 6deme tarihinde
kayitlarindan ¢ikarir. Degisiklikler, bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasina iligkin bir istisna
getirmektedir. Bu istisna, sirketin agsagidaki kriterlerin tamamini karsilayan bir elektronik 6deme sistemi kullanmasi
durumunda, ticari borcunu 6deme tarihinden 6nce finansal durum tablosu disi birakmasina izin vermektedir:

- Odeme talimatinin geri cekilmesi, durdurulmasi veya iptal edilmesinin miimkiin olmamast;
- Odeme talimatinin bir sonucu olarak 6deme i¢in kullanilacak nakde erisme olanaginin bulunmamasi; ve

- elektronik 6deme sistemi ile iliskili takas riskinin 6nemsiz olmasi.

Diger degisiklikler

Sozlesmeye bagh araglar (CLI'ler) ve riicu edilemeyen ozellikler

Degisiklikler, s6zlesmeye bagl araglarin temel 6zelliklerini ve bu araglarin riicu edilemeyen 6zelliklere sahip finansal
varliklardan nasil farklilastigini netlestirmektedir. Degisiklikler ayrica, bir sirketin riicu edilemeyen 6zelliklere sahip
finansal varliklarini olusturan nakit akislarini degerlendirirken gbéz oniinde bulundurmas: gereken faktorleri de
belirlemistir ('gdzden gegirme' testi).

Ozkaynaga dayali finansal araclara yapilan yatirnmlara iliskin aciklamalar

Degisiklikler, gercege uygun degerinden dlgiilen ve kazang ya da kayiplar1 diger kapsamli gelirde (GUD farki diger
kapsaml gelire yansitilan) gosterilen 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in ek agiklamalar gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketler,
finansal varliklarin ve finansal yiikiimliilikklerin muhasebelestirilmesi ve finansal durum tablosu dis1 birakilmasina
iliskin degisikliklerden ayr1 olarak, bu degisiklikleri (ilgili aciklama gereklilikleri de dahil olmak iizere) erken
uygulamay1 segebilirler.

Grup, TFRS 9 ve TFRS 7°de yapilan bu degisikliklerin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
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NOT-2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.6 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Olmayan Bagh Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS Muhasebe Standartlari’n1 kullanan sirketlerin bagli ortakliklari, TFRS 19’un yaymlanmasinin ardindan
aciklamalarini 6nemli 6l¢iide azaltabilir ve kullanicilarin ihtiyaglarina daha fazla odaklanabilir.

Bir bagh ortaklik, asagidaki kriterleri karsiliyorsa, konsolide, bireysel ya da miinferit finansal tablolarinda yeni
standard1 uygulamay1 secgebilir:

-kamuya hesap verebilirliginin olmamasi
-Ana ortakligmin TFRS Muhasebe Standartlari’na gore konsolide finansal tablo hazirlamasi.

TFRS 19’a gore azaltilmis aciklama standartlarini uygulayan bir bagh ortaklik, TFRS’lerdeki tanima, 6lgme ve
sunum gerekliliklerini tamamen yerine getirecektir ancak aciklamalar1 azaltacaktr ve TFRS Muhasebe
Standartlari'na uygunluk beyaninda TFRS 19'u uyguladigini acik ve net bir sekilde belirtmesi gerekmektedir.
Degisiklikler 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Grup, TFRS 19'un uygulanmasinin konsolide finansal tablolar iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yilhik lyilestirmeler — 11. Degisiklik:

Yillik iyilestirmeler siireci, UFRS Muhasebe Standartlarinin netligini ve i¢ tutarliligini iyilestirmeyi amag¢lamaktadir.
Temmuz 2024'te, UMSK 5 standarda kiigiik degisiklikler yapmak amaciyla "UFRS Muhasebe Standartlarina Yillik
Tyilestirmeler—11. Degisiklik " bashikl1 yaymini yayimlamustir. ilgili degisiklikler, KGK tarafindan da 27 Eyliil 2025
tarihinde “TFRS'lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler - Cilt 117 olarak yayimlanmustir.

Lslem Fiyati (TFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler): TFRS 9'da yer alan ve ozellikle TFRS 9'un bazi
paragraflarinda, TFRS 15'teki tanimiyla mutlaka tutarli olmayan bir anlamda kullanilan 'Islem fiyat1' terimi, "TFRS
15 uygulayarak belirlenen tutar' ile degistirecek sekilde giincellemistir.

Kira Yiikiimliiliiklerinin finansal tablo dist birakilmasi (TFRS 9: Finansal Araclar’a Yapilan Degisiklikler): Bir kira
yukiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakmasi durumunda, bu islem TFRS 9’a gére muhasebelestirilir. Ancak,
kiralamada degisiklik, TFRS 16’ya gdre muhasebelestirilir. Degisiklik ile, kira yiikiimliiliiklerinin TFRS 9
kapsaminda finansal tablo dis1 birakildiginda, defter degeri ile 6denen bedel arasindaki farkin kar veya zararda
muhasebelestirilecegini belirlemektedir.

Kira yiikiimliiliiklerinin finansal tablo dis1 birakmasina iliskin degisiklik, yalnizca degisikligin ilk kez uygulandigi
yillik raporlama doneminin baglangicindan sonra sona erdirilen kira yiikiimliiliikklerine uygulanir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmistir.

[lk Defa Uygulayicilar Icin Korunma Muhasebesi (TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinn Ik
Defa Uygulamasi'na Yapilan Degisiklikler)

TFRS 1, su amagclarla degistirilmistir:

» Korunma muhasebesi ile ilgili TFRS 9’daki gerekliliklerle tutarliliini artirmak;

* Anlasilabilirligi artirmak amaglariyla

TFRS 1'de, TFRS 9’a "Diger TFRS'lerin geriye doniik uygulanmasi istisnas1" kisminda ¢apraz bagvuru eklenmistir.

Finansal Tablodan Cikarma siwrasinda olusan Kar veya Zararlar (UFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar’a Yapilan
Degisiklikler): TFRS 7°deki rehberligin finansal tablodan c¢ikarma sirasinda olusan kayip ve kazanglarin
mubhasebelestirilmesine iliskin, tiim gereklilikleri o6rneklemedigini acgiklayan bir ifade eklenmigtir. Ayrica,
“gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan girdiler” ifadesi, TFRS 13 terminolojisiyle uyumlu olmasi i¢in
“gozlemlenemeyen girdiler” olarak diizeltilmistir.
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Ttim tutarlar Tirk lirasmin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicii esasina gére TL
olarak ifade edilmistir.)

NOT 2-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.6 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

TFRS Yilhk Iyilestirmeler — 11. Degisiklik: (Devami)

Gercege Uygun Deger ile Islem Fiyati Arasindaki Ertelenmis Farkin Aciklanmast (TFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalar’a Yapuan Degisiklikler): Mayis 2011°de yayimlanan TFRS 13 sonrasi diizeltilmeyen ifade, bu
degisiklikle islem fiyatinin ilk tanimlama aninda piyasa degerinden farkli olabilecegi kavramini basitlestirip
netlestirerek agiklamaktadir. Gergege uygun degeri, ayni varlik veya yiikiimliiliik i¢in aktif bir piyasada alinip satilan
bir fiyatla (Seviye 1 girdi) veya yalnizca gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanan bir degerleme teknigiyle
desteklenmez. (Bu durumlarda sonraki donemlerde fark, TFRS 9’a gore kar veya zararda taninacaktir.)

Kredi Riski Aciklamalari: TFRS 7°nin atifta bulunulan paragraflarindaki tiim gereklilikleri mutlaka
orneklemedigini agiklamak i¢in IG1 paragrafini degistirerek netlik saglamistir.

Fiili Vekilin Belirlenmesi (TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’a Yapilan Degisiklikler): Yatirimcinin baska bir
tarafin kendi adina hareket edip etmedigini belirlenmesi sirasinda, yatirimcei faaliyetlerini yonlendiren taraflarin,
yatirnmcinin adina hareket etmesi i¢in o tarafi yonlendirme yetenegine sahip oldugunda, bir tarafin fiili vekil olarak
hareket edip etmedigini belirlemek icin daha az kesin bir dil kullanacak sekilde degistirilmistir, bu durumda
degerlendirme gereklidir.

Maliyet Yontemi (TMS 7’ye Yapilan Degisiklikler)
Daha onceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi, TMS 7°deki ifade, “maliyet
yonteminden “maliyet {izerinden muhasebelestirilen” seklinde diizeltilmistir.

Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri

Aralik 2024'te, UMSK dogal kaynaklardan iiretilen elektrigi konu edinen sdzlesmelere, bazen Yenilenebilir Enerji
Tedarik Antlagsmalar1 (“YETA’lar”) denilen sozlesmelere UFRS 9’un uygulanmasindaki zorluklari ele almak
amactyla UFRS 9’u degistirmistir. ilgili degisiklikler, KGK tarafindan da 10 Agustos 2025 tarihinde “Dogaya Bagh
Elektrige Dayanan Sézlesmeler (TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri)” olarak yayimlanmistir.

Degisiklikler sunlara yonelik rehberlik icermektedir:

* Butiir YETA’lar kapsaminda elektrik alicilari i¢in “kendi i¢in kullanim” muafiyeti ve
*  Elektrik alim veya satislarini YETA’lar kullanarak korunan sirketler i¢in korunma muhasebesi gereklilikleri.

* TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ve UFRS 19 Kamu Gozetimi Olmayan Bagli Ortakliklar:
Aciklamalar’a yonelik baz1t YETA’lar i¢in yeni agiklama gereklilikleri.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan raporlama donemleri ig¢in gegerlidir. Erken uygulama
izinlidir.
YETA lar i¢in Kendi i¢in Kullanim Muafiyeti

Eger YETAlar araciligiyla elektrik satin alirken TFRS 9 kapsaminda kendi i¢in kullanim muafiyeti uygulanmazsa,
YETA’lar tiirev olarak kabul edilir ve gercege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelestirilen olarak
olciiliir; bu da YETAlar genellikle uzun vadeli s6zlesmeler oldugundan, gelir tablosunda 6nemli dalgalanmalara yol
acabilir.

Kendi i¢in kullanim muafiyetinin YETA’lara uygulanabilmesi i¢in, TFRS 9, sirketlerin sézlesmenin, sirketin
beklenen alim veya kullanim gereksinimlerine uygun olup olmadigimi degerlendirmelerini gerektirir — &rnegin,
sirketin satin aliman elektrigi tiiketecegini beklemesi gibi. Elektrigin benzersiz 6zellikleri, depolanamamasi ve
kullanilmayan elektrigin kisa bir siire i¢inde piyasaya satilmasi gerekliligi ve bu satislarin piyasa kosullarina gore
gerceklesmesi, kisa vadeli fiyat spekiilasyonlarindan degildir, bu da mevcut muafiyetin uygulanmasinda bir netlik
ihtiyaci dogurmustur. Degisiklikler, sirketlerin, s6zlesme donemi boyunca net elektrik alicisi olmaya devam etmeleri
bekleniyorsa, YETA’lar i¢in kendi i¢in kullanim muafiyetini uygulamalarina izin verir. Bu degisiklikler, onceki
donemlerin diizeltilmesini gerektirmeksizin, ilk uygulama raporlama déneminin baglangicindaki durum ve kosullara
dayanarak geriye doniik olarak uygulanir.
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.6 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (Devami)

TFRS Yilhk Qyilestirmeler — 11. Degisiklik: (Devami)

YETA lar i¢in Korunma Muhasebesi Gerekliligi

Sanal YETA’lar (fark sozlesmeleri) ile kendi icin kullanim muafiyeti karsilamayan YETA’lar tiirev olarak
mubhasebelestirilip gercege uygun deger degisimi kar veya zararda muhasebelestirilen olarak 6l¢iildiigiinden, TFRS
9’daki korunma muhasebesi gereklilikleri, YETA’lar igin korunma muhasebesinin uygulanmasina izin verecek
sekilde degistirilmistir. Bu degisiklik, kar veya zarar dalgalanmalarini azaltmay1 amaglamaktadir:

¢ Sirketlerin, korunan arag¢ olarak yenilenebilir elektrik satiglar1 veya alimlarinin degisken nominal hacmini, sabit
bir hacim yerine belirlemelerine izin verir.

* Korunan 6geyi, korunma araci olarak kullanilan ayn1 hacim varsayimlariyla dlgmelerine olanak tanir.

Bu degisiklikler, yalnizca ilk uygulama tarihinden sonra belirlenen yeni korunma islemlerine ileriye yonelik olarak
uygulanir. Ayrica, sirketlerin mevcut bir korunma muhasebesi iliskisini sonlandirmalarina ve ayni korunma aracini
(yani dogal kaynaklardan tiretilen elektrigi konu edinen s6zlesmeleri) yeni bir korunma iligkisinde belirlemesine ve
degisikliklerin uygulanmasina olanak tanir.

Grup, TFRS 9 ve TFRS 7°daki “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sizlesmeler” kaynakli
degisikliklerin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 21 - Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

UMSK, UMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardinda tutarli ve sade bir ¢eviri yontemi sunmak ve bazi sirketlerde
stirekli artan yabanci para ¢evrim farklar1 hesabi tutarlarina iligkin sorunlar1 gidermek amaciyla, bir sirketin finansal
tablolarinin yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para biriminden, yiiksek enflasyonlu bir sunum para
birimine ¢evrilmesine iligkin asagidaki hususlar1 netlestiren degisiklikler yapmistir:

e  Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan bir igletme, finansal tablo
kalemlerini sunum para birimine ¢evirirken, finansal tablo kalemlerinin tamamini (karsilastirmali tutarlar
dahil) en son raporlama dénemine ait kapanis kurunu kullanacaktir; ve

e  Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonominin para birimi olan yabanci bir igletmeye ait
tim tutarlar1 (karsilagtirmali bilgiler hari¢) cevirirken en son raporlama donemine ait kapanig kuru
kullanilacak; kargilagtirmali bilgiler ise genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden ifade edilecektir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri i¢in geriye doniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, UMS 21’in “Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim” degisikliginin uygulanmasinin konsolide
finansal tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yikiimliiliik tutarlarini etkileyecek
bilango tarihi itibartyla muhtemel yiikiimliiliik ile taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilanco tarihinde var
olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart gz oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir:

a) Kidem tazminati ylikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve calisan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir.

b) Grup, maddi duran varliklart dogrusal amortisman metoduyla faydali émiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

c) Grup ekteki finansal tablolarda Maddi Duran Varliklari i¢erisinde yer alan arsa ve binalar ile Yatirim Amaglh
Gayrimenkulleri igin TMS 16 Maddi Duran Varliklar’dan binalar Grup’unda yeniden degerleme modelini ve TMS
40 Yatirm Amachi Gayrimenkuller Standartlarinda aciklanan muhasebelestirme sonrast 6lgiim modellerinden
gercege uygun deger modelini kullanmayi tercih etmistir.

d) Siipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagma inandigi tutarlar
yansitmaktadir. Alacaklarin deger distikliigline ugraylp ugramadigt degerlendirilirken borglularin  gegmis
performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarn onaylanma tarihine kadar olan
performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

e) Stok deger diisiikliigi ile ilgili olarak stoklarin fiziksel 6zellikleri ve stokta kalma siiresi incelenmekte,
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen
kalemler icin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de ortalama satis
fiyatlarina iliskin veriler kullanilmaktadir.

f) Grup yonetimi davalar ile ilgili olarak hukuk miisavirleri ve uzman goriisleri dogrultusunda en iyi
tahminlerine dayanarak dava karsilig1 ayirmaktadir.

2) Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklari, borsaya kayitli herhangi bir makul
degerinin olmadig1, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi veya
islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadig1 ve makul degerin giivenilir bir sekilde 6lgiilemedigi
durumlarda finansal varligin kayitli degeri elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger diigiikliigii karsiliginin
cikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

2.8 Netlestirme/Mahsup
Finansal varliklar ve yilikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk:i var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilin

mimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.
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NOT 2-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.9 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarin 6zeti asagidaki gibidir:
2.9.1 Hasilat
Gelirler, transferi konusunda s6z verilen mal ve/veya hizmetleri yansitacak sekilde, bu mal ve hizmetler karsiliginda

hak edilmesi beklenen tutar olarak gosterilmektedir. Bu amagla TFRS 15 hiikiimleri ¢ercevesinde hasilatin kayda
alimmasinda 5 adimlik bir siire¢ uygulanmaktadir.

. Miisteriyle yapilan sdzlesmelerin tanimlanmasi

. Sozlesmedeki ayr1 performans kriterleri ve ylikiimliiliikklerin belirlenmesi
. Sozlesme bedelinin tespit edilmesi

. Satis bedelinin yiikiimliiliiklere dagitilmasi

. Sozlesme yiikiimliiliikleri yerine getirildik¢e hasilatin kaydedilmesi

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Satiglar igerisinde onemli bir finansman unsurunun bulunmast durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit
akimlarinin finansman unsuru i¢erinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk esasina

gore finansal tablolara yansitilir.

Kiralama Faaliyetleri:

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore donemsel olarak gelir kaydedilmektedir.
Gelir bu islemle ilgili olusan ekonomik faydalarin Grup’a girisi miimkiin goriiliiyor ise ve bu gelirin miktar1 giivenilir
bir sekilde dlgiilebiliyor ise gerceklesir ve dogrusal yonteme gére muhasebelestirilir.

Temettii ve faiz geliri:

Pay senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, pay sahiplerinin temettii alma hakki dogdugu zaman (Grup’un
ekonomik faydalart elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir.
Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde
6l¢tilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili
finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz
orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

2.9.2 Stok Degerlemesi

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel {iretim
giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan yonteme goreve agirlikli
ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir. Stoklar olagan is akis1 icerisinde satilmak amaciyla elde tutulan ve satis
amacityla yakin gelecekte elden ¢ikarilmak ve satilmak amaciyla edinilen tahil {iriinlerinden olugmaktadir. Stoklarin
tamami1 maliyet degeri ile net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile gosterilmistir.
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2.9 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

2.9.3 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar (arsa ve binalar hari¢) 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 ve sonraki yillarda satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari diisiilerek yansitilir.
Grup’un dénem sonlar1 itibartyla amortismani, asagidaki tabloda yer alan amortisman oranlarina gére dogrusal
amortisman metodu ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek iizere ekonomik dmiirler esas alinarak
asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Yillik Amortisman
Makine Tesis 4,6,8,10 y1l
Tasit Araclari 5,10 yil
Demirbaglar 3,4,5-10,15 y1l
Ozel Maliyetler 5,10 y1il

Arazi ve arsalar i¢in sinirsiz Omiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtiriimasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme
veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyor ise aktiflestirilir.

Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri
icin her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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2.9.4 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tilkenme paylari ile kalici deger kayiplan disiilmiis olarak gosterilirler. Grup’un dénem sonlari
itibartyla amortismani, asagidaki tabloda yer alan amortisman oranlarina goére dogrusal amortisman metodu ile
hesaplanmaktadir.

Amortisman Uygulanan Varhklar Oranlari (%)
Haklar 6,66-33,33
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5-20

Beklenen faydali dmiir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri
icin her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.9.5 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup,
gercege uygun degeri {lizerinden finansal tablolarda gosterilmektedir. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda
bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amagh gayrimenkuliin herhangi bir kismini degistirmenin maliyeti dahil
edilir. S6z konusu tutara, yatinm amagli gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil edilmez.

Yatirim amaclh gayrimenkullerin kullanim dis1 kalmalari veya satilmalari durumunda, bilangodan gikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Faaliyet kiralamasi ger¢evesinde
kiralanan gayrimenkuller, yatirim amacli gayrimenkul olarak siniflandirilir.

Yatirim amaglh gayrimenkuller olast bir deger diigiikliigiiniin tespiti amactyla incelenir ve bu inceleme sonunda
yatirnm amagli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise karsilik ayirmak suretiyle
kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili yatirim amacli gayrimenkuliin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 kabul edilir.

Grup yatirim amagl gayrimenkullerini ger¢ege uygun degerleri iizerinden finansal tablolarda gdstermektedir. Bu
nedenle yatirim amaglh gayrimenkuller amortismana tabi tutulmamaktadir. Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege
uygun degeri tespit edilirken SPK’nin Seri VIII, No:35 sayili ‘Sermaye Piyasast Mevzuati Cergevesinde Degerleme
Hizmeti Verecek Sirketler ve Bu Sirketlerin Kurulca Listeye Almmalarina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”
hiikiimlerince faaliyet gdsteren lisansli bir gayrimenkul sirketine yaptirilan degerlemenin sonuglar1 kullanilmistir.

Grup konsolide finansal tablolarinda yer alan ana sirket ve bagh ortakliklara ait Yatirim Amach Gayrimenkulleri
gercege uygun degeri lizerinden gdstermis olup degerleme raporlari SPK Lisansli Invest Gayrimenkul Degerleme ve
Dan. A.S.(“INVEST”) tarafindan yazilmustir.

2.9.6 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadig:1 durum veya olaylarin ortaya
cikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi
durumunda deger diigiikliigii karsilig1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiikk seviyede gruplanir. Serefiye haricinde deger
diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diigiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden
gegirilir.
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2.9 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)
2.9.7 Kiralama islemleri

i) Finansal Kiralama Islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu maddi duran varliklari, konsolide bilancoda kira baslangic
tarihindeki rayi¢ degeri ya da daha diigiikse minimum kira 6demelerinin bilanco tarihindeki degeri {izerinden
yansitmaktadir (konsolide finansal tablolarda ilgili maddi varlik kalemlerine dahil edilmistir). Minimum kira
O6demelerinin buglinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gecerli olan oran pratik olarak tespit
edilebiliyor ise o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz oran1 iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama
islemine konu olan maddi duran varligin ilk edinilme agamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal
kiralama igleminden kaynaklanan yiikiimliiliik, denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmistir. Faiz giderleri,
sabit faiz orani lizerinden hesaplanarak ilgili donemin gelir tablosu hesaplarina dahil edilmistir. Konsolide finansal
tablolara yansitilmis kiralanan maddi duran varliklar ekonomik 6miir ile kira siiresinden hangisi kisa ise ona gore
amortismana tabi tutulurlar.

ii) Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarmi elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama ddemeleri, kiralama siiresi boyunca gider olarak kayitlara
alinmaktadir.

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarimi elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca gider olarak kayitlara
almmmaktadir.

2.9.8 Arastirma Gelistirme Giderleri

Bulunmamaktadir.

2.9.9 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi onemli 6lglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya tretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamis
kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye
uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

2.9.10 Finansal Araclar

i) Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve ol¢timii

Bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda:

a) Itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiilen finansal araglar

b) Gergege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen —bor¢lanma araglari;

¢) GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglari

d) GUD farki kar veya zarara yansitilarak Ol¢iilen finansal araglar

olarak smiflandirilir.
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2.9.10 Finansal Araclar (Devami)

Finansal varliklarin siiflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli ve
finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Bir finansal varlik, asagidaki her iki
sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandirilmamast durumunda
itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iiliir:

a) Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde
tutulmast ve

b) Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmast.

Bir borglanma araci, agsagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD fark: kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen
olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir:

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilmeyen
tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir.

Bunlar, tim tiirev finansal varliklart da i¢cermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi
sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli 6l¢iide
azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli lizerinden dlgiilen ve dnemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari
alacaklar haricinde) ilk 6l¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
de gercege uygun degere ilave edilerek dlgiiliir.

ii) Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9 hiikiimleri ¢ercevesinde “beklenen kredi zararlar1” modeli uygulanmaktadir. Yeni deger diislikliigii modeli
itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araclarma
yapilan yatirimlara uygulanmaz. itfa edilmis maliyetinden dlciilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar
ve nakit ve nakit benzerlerinden olusmaktadir.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar ve sdzlesme varliklari i¢in zarar karsiliklar: her zaman 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan Slgiiliir.

Bir finansal varliktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli dl¢iide artip artmadigi
belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin edilirken, agirt maliyet veya c¢abaya katlanilmadan elde edilebilen
makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate alinir. Bunlar, Grup’un ge¢mis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.
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2.9 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)
2.9.10 Finansal Araclar (Devami)
Kredi-Deger Diisiikliigii Bulunan Finansal Varliklar:

Grup, her raporlama doneminde itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin kredi-deger diisiikliigii olup
olmadigini degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diislikligiine ugramistir. Asagidaki olaylara
iliskin goézlemlenebilir veriler finansal varligin kredi-deger diigiikliigiine ugramis oldugunu gdsteren kanitlardir:

- Thragemin ya da bor¢lunun énemli finansal sikint1 i¢inde olmast;
- Temerriit veya vadenin 6nemli oranda agilmasi gibi nedenlerle bir s6zlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, bor¢lunun igine diistiigli finansal sikintidan dolay1 alacaklinin
borgluya normal sartlarda diislinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Bor¢lunun iflasinin veya bagka bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmasi veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varliga iligkin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Deger Diisiikliigiiniin Finansal Tablolarda Gésterimi

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklarin zarar karsiliklar1 bu varliklarm briit degerlerinden diisiiliir.
Kayttan Diisme

Finansal varliktan daha fazla bir nakit akis1 geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulunmamasi durumunda,
finansal varligin briit tutar1 kayitlardan diisiiliir. Bu durum, genel olarak Grup’un bor¢lunun kayittan diismeye konu
tutarlar1 geri 6deyebilecek yeterli nakit akisi yaratan gelir kaynaklarinin ya da varliklarinin bulunmadigini belirlemesi
durumunda olusur. Ancak, kayittan diisiilen finansal varliklar Grup’un vadesi gegen alacaklarin geri kazanilmasi i¢in
uyguladig1 yaptirim aktivitelerine hala konu edilebilir.

Finansal varliklar, hicbir geri kazanma beklentisi bulunmamasi durumunda kayitlardan diisiiliir (bor¢lunun Grup ile
herhangi bir geri 6deme plani yapmamasi gibi). Kayitlardan ¢ikarilan ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varliklar
ve so0zlesme varliklari i¢in Grup alacagi geri kazanabilmek amaciyla yaptirim aktivitelerinde bulunmaya devam eder.
Geri kazanim tutarlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir.

2.9.11 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, iglem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk lirasina ¢evrilmektedir.
Bilancoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk lirasina
cevrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden kaynaklanan kambiyo kérlari/zararlari kar
veya zarar tablosunda yer almaktadir.

Grup finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur.
Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup’un gecerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem tarihindeki
kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler
bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk lirasina ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeriyle izlenmekte
olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle Tiirk lirasina ¢evrilmektedir.
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2.9 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)
2.9.11 Kur Degisiminin Etkileri (Devami)

Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi
tutulmazlar. Kur farklar1 olustuklar1 donemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

Kur farklari, agagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

o Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin muhasebe
politikalar1 asagida aciklanmaktadir) karst finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen iglemlerden
kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, ddenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

2.9.12 Pay Basina Kér / Zarar

Pay basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut paylarin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle tespit edilir.
Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini pay sahiplerine ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz pay” yolu ile
arttirabilmektedirler. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz pay ihraci gikarilmis paylar olarak sayilir. Dolaystyla,
pay basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli pay adedi ortalamasi, paylarin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.9.13 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Grup lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibartyla séz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.9.14 Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Grup’un, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliginiin bulunmasi, bu yiikiimliligiin yerine
getirilmesi ig¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmast durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik olarak
finansal tablolara alinir.

Karsilik ayrilan tutar yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak, bilancgo tarihi itibartyla
ylikiimliliiglin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yolu ile hesaplanir. Karsiligin, mevcut
ylikiimliliiglin karsilanmast igin gerekli nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin
defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Grup sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutar1 hakkinda
giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili ylikiimliliigi dipnotlarda gostermektedir.
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NOT 2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)
2.9.14 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar (Devami)

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla
kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagh varlik olarak
degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta
bagli varliklar dipnotlarda agiklanir.

Kargilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kismimin {i¢iincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin
giivenilir bir sekilde hesaplanmast durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.9.15 iligkili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar “iligkili taraflar” olarak kabul ve ifade
edilmiglerdir.

2.9.16 Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devletin tesvikleri, Grup’un bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili makul bir
sebep olusmadig siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalar1 beklenen maliyetlerle eslesecek sekilde
ilgili dénemde gelir olarak muhasebelestirilir. Devletin sagladigi tesviklerden elde edilen gelir uygun bir gider
kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.

2.9.17 Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylkiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi
ylikiimliliigi bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli 6lgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varligi, varliklarin ve yilikiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar: arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasallagsmis vergi oranlar1 dikkate almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle
muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin
ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zarari etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimlilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir ge¢ici farklarin tiimil i¢in hesaplanir. Bu
tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
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NOT 2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)

2.9.17 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi (Devami)

Ertelenen vergi varliginin kayitl degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi varligimin
kayitlt degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde finansal
kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine getirildigi
donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya dnemli dlglide kanunlagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da igletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagl ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta baglh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payn satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6niinde bulundurulur.

Finansal tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Grup,
donem sonuglari {izerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu i¢in netlestirilmektedir.

2.9.18 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsihig:

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikce provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca sdz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli konsolide finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliliigi, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatinin

bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir.

2.9.19 Nakit Akis Tablosu
Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,

hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir.
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NOT 2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.9 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢imde
siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar1 ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un
finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.9.20 Satis ve Geri kiralama islemleri

Bir satis ve geri kiralama iglemi, bir varligin satigini ve yine ayni varligin geri kiralanmasini igerir. Bir satis ve geri
kiralama isleminin finansal kiralama ile sonuglanmasi durumunda, satis gelirlerinin defter degerinin iizerindeki kismi1
satic1 tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestirilmez. Bunun yerine, s6zii edilen gelir ertelenir ve kiralama siiresi
boyunca itfa edilir.

Finansal kiralama sirketlerine “sat ve geri kirala” kapsaminda yapilan teslimlerden dogan kazanglarin %100’,
sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerin yerine getirilecegi sartiyla, kurumlar vergisinden istisna tutulmustur.
Grup’un bu kapsamda yapmis oldugu islemden dogan ertelenmis gelir, Grup ydnetiminin sézlesmeden kaynaklanan
ylikiimliiliikleri yerine getirecegi kanaatiyle ertelenmis vergi hesaplamasina konu edilmemistir.

2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi paylar, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi paylar {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi dénemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 isletmenin Siirekliligi

Grup finansal tablolarin1 isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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NOT 3-DiGER iSLETMELERDEKIi PAYLAR

Grup’un finansal tablolarinda insaat faaliyetlerini genisletmek ve pazar alnini genisletmek amaciyla satin aldigi
asagida belirtilen sirketleri konsolide finansal tablolarina dahil etmistir.

. Sirketin Faaliyet -- . . Grup’un Grup’ur.l
Ticaret Unvam Konusu Odenmis Sermayesi Sermayedeki Pay1 Sermayedeki Pay1
(%) 31.12.2025
Trio Teknik Yap1 A.S. Egitim 25.000.000 25.000.000 100
Hera Teknik Yap1
AS. Ingaat 75.000.000 75.000.000 100
Ral Yap1 Miihendislik
AS. Ingaat 100.000.000 100.000.000 100
Ral Enerji A.S.* Enerji 275.000.000 140.250.000 51
Ral Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig1 A.S. Gayrimenkul 500.000.000 500.000.000 100
Best Trend
Gayrimenkul A.S. Gayrimenkul 5.000.000 5.000.000 100
Hera Teknik A.S.-
8§$;hf?di?$'A'S" insaat 50.000 40.00 80
ins.A.S.Adi Ortaklig
MC Miiteahhitlik
Yapi Ingaat A.S. Ingaat 25.000.000 12.750.000 51
Astral Yenilenebilir
Enerji A.S. Enerji 5.000.000 4.250.000 85

*Sirket Yonetim Kurulu'nun 01.11.2021 tarihinde almis oldugu karar ile, enerji sektoriindeki gelisen talebe bagh olarak sirkete olumlu katkisi
beklenmesi diisiiniilen ve enerji sektériinde faaliyet géstermek iizere 5.000.000 TL sermayeli Ral Enerji Anonim Sirketi unvanli yeni bir sirketin
kurulmasmna karar vermis olup, kurulus islemleri 10.11.2021 tarihinde tamamlanmus olup Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nin (“TTSG”) 10.11.2021
Tarihli 10448 sayil niishasinda ilan edilerek tescil edilmigtir. 12.09.2022 tarih ve 10658 sayili TTSG 'de yayinlanan genel kurul karar ile sirket
sermayesi 20.000.000.-TL ye, 20.12.2022 tarih 10729 sayili TTSG de yayinlanan genel kurul karar ile sirket sermayesi 50.000.000.-TL ye
yiikseltilmigstir. Sirketin %100 bagl ortakligi olan Ral Enerji A.S.'nin mevcut 50.000.000 TL olan sermayesinin 210.000.000 TL nakit artinmla
260.000.000 TL've ¢ikarilmasina iliskin sermaye artirim iglemi 14.08.2023 tarihinde tescil edilmistir. Sirket 18.01.2024 Tarihli 03 Sayih Genel
Kurul karart ile 15.000.000 TL sermaye artirimini taahhiit etmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 13/11/2023 tarihinde toplanarak Ral Yap1 Miihendislik A.S.'nin satin alinmasi i¢in alinan
09/11/2023 tarih ve 28 nolu yonetim kurulu kararmin iptal edilmesine ve s6z konusu kararin asagidaki sekilde
degistirilerek yeniden alinmasina karar vermistir.

Sirket Yonetim Kurulu 13.11.2023 tarihinde toplanarak halka ac¢ik olmayan bagli ortakligi olan Ral Yap1 Miihendislik
A.S. kismi boliinme yoluyla sirketin aktifinde bulunan mal varliklarinin (arazi ve arsalar, binalar, ortak olunan ve
yiiklenilen ingaat projeleri) bir kisminin devredilmesine, devredilecek olan mal varliklarmin belirlenmesine;

1.5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20. maddeleri, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'mun ilgili
hiikimleri, Sirket’in sahip oldugu, 30.09.2023 tarihi itibartyla net kayith degeri 83.838.328 TL olan varlik ve
ylkiimliiliiklerin, istirak modeliyle kismi boliinme suretiyle Sirket tarafindan 30.09.2023 tarihli kayitli degerleri
iizerinden yeni kurulacak Ral Prestij Gayrimenkul Gelistirme A.S. (Yeni Unvan1 Ral Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1
A.S.)'ye devredilmesine,

2.Kismi boliinme isleminde 30.09.2023 tarihli finansal tablolarin esas alinmasina ve boliinme igleminin Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 159. maddesi uyarinca kolaylastirilmis usulde gerceklestirilmesine,

3.Bu ¢ercevede 83.838.328 TL ¢ikarilmis sermayeli ve paylarinin tamami Sirket’e ait olacak Ral Gayrimenkul
Yatirim Ortakligt A.S. unvanli bir sirket kurulmasina karar verilmistir.
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NOT 4-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31.12.2025
Donen varliklar
Duran varliklar

Varhklar toplam

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli yiikiimliilikkler

Ozkaynaklar

Yiikiimliiliikler toplami

31.12.2024
Donen varliklar
Duran varliklar

Varhklar toplam

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Ozkaynaklar

Yiikiimliiliikler toplami

Yatirnm Holding

insaat

Enerji

Eliminasyon

TFRS Toplam

2.071.051.899
5.132.980.728

4.343.565.822
1.544.580.043

181.848.179
6.691.161.576

(2.424.115.152)
(2.008.874.923)

4.172.350.748
11.359.847.424

7.204.032.627

5.888.145.865

6.873.009.755

(4.432.990.075)

15.532.198.172

1.742.075.646
1.074.947.103
4.387.009.878

3.267.234.387
455.409.309
2.165.502.169

2.639.195.891
1.701.848.125
2.531.965.739

(2.618.323.717)
(79.606.068)
(1.735.060.290)

5.030.182.207
3.152.598.469
7.349.417.496

7.204.032.627

5.888.145.865

6.873.009.755

(4.432.990.075)

15.532.198.172

Yatirnm Holding

insaat

Enerji

Eliminasyon

TFRS Toplam

786.849.626
2.516.995.170

2.729.715.319
1.643.863.617

298.159.000
3.153.769.388

(657.566.287)
(923.533.001)

3.157.157.657
6.391.095.173

3.303.844.796

4.373.578.936

3.451.928.388

(1.581.099.288)

9.548.252.831

518.547.727
200.618.696
2.584.678.373

2.077.602.115
107.602.888
2.188.373.933

663.187.287
2.111.807.240
676.933.861

(657.566.286)
(783.919)
(922.749.083)

2.601.770.843
2.419.244.905
4.527.237.083

3.303.844.796

4.373.578.936

3.451.928.388

(1.581.099.288)

9.548.252.831
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NOT 4-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

31.12.2025 Yatirnm Holding Ingaat Enerji Eliminasyon Diizeltmeleri Toplam
Satig Gelirleri 1.080.963.792 4.910.533.083 413.879.401 (14.989.609) 6.390.386.667
Satiglarin Maliyeti(-) (307.302.437) (4.418.580.090) - 333.155.500 (4.392.727.027)
Briit Kar/Zarar 773.661.355 491.952.993 413.879.401 318.165.891 1.997.659.640
Pazarlama Giderleri(-) - - (213.211.283) 24.930.199 (188.281.084)
Genel yonetim Giderleri(-) (33.589.811) (71.674.213) (2.655.347) (1.174.464) (109.093.835)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.297.125 258.484.387 2.446.411 (405.609) 273.822.314
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) (10.743.103) (256.550.519) (17.998.298) 595.678 (284.696.242)
Faaliyet Kary/Zararn 742.625.566 422.212.648 182.460.884 342.111.695 1.689.410.793
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler(-)net 1.487.753.888 (552.378.232) - (25.492.368) 909.883.288
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin

Karlarindan/Zararlarindan Paylar (40.858) - - - (40.858)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan

Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Farki Kar veya 144.191.170 - - 144.191.170
Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilmasindan Kazanglar

(Kayplar) -

Finansman Gelirleri 243.936.536 460.771.106 185.268.814 (633.027.454) 256.949.002
Finansman Giderleri (228.365.512) (58.474.061) (220.986.904) 206.146.654 (301.679.823)
Net Parasal Pozisyon Kazanclari(Kay1plar1) 466.823.462 279.293.428 1.515.714.256 (649.026.268) 1.612.804.878
Vergi Oncesi Kari/Zaran 2.712.733.082 551.424.889 1.662.457.050 (615.096.572) 4.311.518.450
Vergi Geliri/Gideri (890.749.923) (389.645.585) 131.294.620 10.581.278 (1.138.519.611)
Donem Vergi Gideri (87.562.717) (10.844.614) - - (98.407.331)
Ertelenmis Geliri/Gideri (803.187.206) (378.800.971) 131.294.620 10.581.278 (1.040.112.280)
Dénem Kary/Zarari 1.821.983.159 161.779.304 1.793.751.670 (604.515.294) 3.172.998.839
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NOT 4-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Yatirnm Holding Eliminasyon Diizeltmeleri Toplam
Satis Gelirleri 100.647.487 6.037.121.961 14.902 (15.056.308) 6.122.728.042
Satiglarin Maliyeti(-) (65.722.393) (5.063.838.007) (13.482) 114.357.074 (5.015.216.808)
Briit Kar/Zarar 34.925.094 973.283.954 1.420 99.300.766 1.107.511.234
Genel yonetim Giderleri(-) (33.756.637) (34.763.273) (47.506) 478.779 (68.088.637)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.109.431 83.350.453 7.203.136 (683.933) 95.979.087
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) (3.689.818) (135.911.096) (14.278.356) 343.542 (153.535.728)
Faaliyet Kary/Zaran 3.588.070 885.960.037 (7.121.306) 99.439.154 981.865.956
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler(-)net 1.017.999.002 283.121.889 503.916 (29.242.915) 1.272.381.892
Finansman Gelirleri 141.448.393 (47.950.929) 2.547.328 116.020.545 212.065.337
Finansman Giderleri (186.984.924) 133.317.037 (62.098.954) (186.216.785) (301.983.626)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari( Kayiplari) (365.625.741) (395.175.271) 433.241.552 40.441.416 (287.118.044)
Vergi Oncesi Karl/Zaran 610.424.800 859.272.763 367.072.536 40.441.416 1.877.211.515
Vergi Geliri/Gideri (61.454) 17.656.804 (51.541.661) 17.820.981 (16.125.329)
Ertelenmis Geliri/Gideri (61.454) 17.656.804 (51.541.661) 17.820.981 (16.125.329)
Doénem Kary/Zarari 610.363.346 876.929.567 315.530.875 58.262.397 1.861.086.186

29



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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NOT 5 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.12.2025 31.12.2024
Kasa 346.842 110.376
Kasa -TL 346.842 110.376
Bankalar 24.660.673 17.319.758
Vadesiz Mevduat - TL 24.365.996 11.817.965
Vadeli Mevduat — TL 196.334 5.501.793
Vadesiz Mevduat - Yabanct Para ve Altin 98.343 -
Diger Hazir Degerler 296.454 2.184.137
Toplam 25.303.969 19.614.271
Raporlama dénemleri itibariyla, nakit akiglarinin 6zeti asagida agiklanmistir.
Nakit Akis Tablosuna iliskin Aciklama 31.12.2025 31.12.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri (+) 25.107.635 14.112.478
Vadeli Mevduatlar (+) 196.334 5.501.793
Raporlanan Nakit ve Nakit Benzerleri 25.303.969 19.614.271
NOT 6 — FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar 31.12.2025 31.12.2024
Hisse Senetleri 6.038 -
Graintiirk Holding A.S. (GRTHO) 6.038 -
Finansal Yatirimlar 915.612.295 55.614.696
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. (TERA) TLY B Tipi 913.587.172 -
Deniz Portfdy Oniigiincii Serbest Fon -Déviz-Avro) 2.016.135 -
Is Yatirim Font 668 55.608.100
Ziraat Yatirum Menkul Degerler 8.290 6.564
Gedik Yatirim 30 32
Tera Yatirim Menkul Degerler 3.038 -
Toplam 915.618.333 55.614.696
Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar 31.12.2025 31.12.2024
Istirakler 10.896.902 4.987.174
GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Diger Finansal 298 848 500 8.017.155
Varliklar
Anadolu Mikronize Kimya Sanayi ve Ticaret A.S.* 298.840.000 -
MC Miit. Yap: Ins. A.S.-Mustafa Eksi Ins.Ltd Sti. Adi Ort. 6.200 -
Mustafa Eksi Ing.Tic.Ltd.Sti.-MC Miit. Yapt Ins. A.S.Adi 2300
Ort. . -
. Heguard Savunma ve Siber Giivenik Teknolojileri ) 8.017 155
Ticaret A.S.
Toplam 309.745.402 13.004.329

*Anadolu Mikronize Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. ile Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 25.06.2025 tarihinde imzalanan
halka arza aracilik sozlesmesi ile ayni tarihli degerleme hizmet szlesmesi kapsaminda, Sirket paylarmnin halka arzinda fiyata esas
teskil edecek degerin belirlenmesi amaciyla hazirlanan degerleme raporunda, 1 adet pay basina diisen deger 38,56 TL olarak tespit
edilmistir. S6z konusu degerleme ¢alismasinin tarihi 01.09.2025 olarak belirlenmisgtir

Tiirev islemler 31.12.2025 31.12.2024
Tiirev Islemler - 32
Toplam - 32
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NOT 7 — FINANSAL BORCLANMALAR

Grup’un donem sonlari itibariyla kisa vadeli finansal borglar1 agagida agiklanmaistir:

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2025 31.12.2024
Kisa Vadeli Kredi Borglari 119.750.000 76.964.689
Toplam 119.750.000 76.964.689
Grup’un donem sonlart itibartyla uzun vadeli finansal borglar1 agagida agiklanmugtir:
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: 31.12.2025 31.12.2024
Uzun Vadeli Kredi Borglarinin Kisa Vadeli Kisimlari 1.451.842.664 554.417.924
Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar 28.931.533 38.041.239
Ertelenmis Kiralama Borglari (-) (1.277.924) (2.891.218)
Ihrag Edilmis Borglanma Araglarindan Borglar 17.333.839 219.027.158
Toplam 1.496.830.112 808.595.103
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 31.12.2025 31.12.2024
Uzun Vadeli Kredi Borglar 1.701.848.125 2.079.284.061
Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar 1.431.006 15.481.391
Ertelenmis Kiralama Borglari (-) (68.954) (587.457)

Toplam

Finansal borglara iligkin likidite tablosu asagidaki gibidir;

1.703.210.177

2.094.177.995

Finansal Borc¢larin Dagilim 31.12.2025 31.12.2024
0-3 ay 946.854.281 311.048.941
3-12 ay 885.887.730 1.341.507.407
1-5 y1l 1.393.738.879 290.949.737
5 Yil ve Uzeri 326.874.089 491.253.977
Toplam 3.553.354.979 2.434.760.062

Kredilere iliskin likidite tablosu asagidaki gibidir;

Bankalara Borg¢lar 31.12.2025 31.12.2024
0-3 ay 937.058.092 300.004.286
3-12 ay 866.752.386 1.314.510.695
1-5 yil 1.374.974.036 275.468.344
5 yil tizeri 326.874.089 491.253.975
Toplam 3.505.658.603 2.381.237.300

Leasinglere iliskin likidite tablosu asagidaki gibidir;

Finansal Kiralamalar 31.12.2025 31.12.2024
0-3 ay 9.796.189 11.044.655
3-12 ay 19.135.344 26.996.713
1-5 yil 1.431.004 15.481.394
Toplam 30.362.537 53.522.762
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NOT 8 — DiGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

Dénem sonlar itibartyla Grup’un finansal diger yikimliligi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 31.12.2025 31.12.2024
Diger Borglart* 198.400.068 1.968.500
Toplam 198.400.068 1.968.500

*Grup’un Kisa Vadeli Diger Finansal Yikiimliliikkler hesabinda takip edilen 198.400.068 TL’nin 191.894.175 TL’lik
kismi, Tera Yatirirm Menkul Degerler A.S.’den gerceklestirilen hisse senedi aliminin finansmaninda kullanilan krediden
olusmaktadir.

NOT 9 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Raporlama donemleri itibartyla kisa vadeli ticari alacaklarin detay: agagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar - Kisa Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Alicilar 35.642.539 417.471.195
Hiskili Taraflar - 1.526.002

Iliskili Olmayan Taraflardan 35.642.539 415.945.193
Alacak Senetleri 4.250.000 7.303.792
liskili Olmayan Taraflardan 4.250.000 7.303.792

Ticari Alacaklar Reeskont (-) (680.298) (918.669)
Diger Ticari Alacaklar 112.916.819 56.619.843
Hiskili Taraflar 1.374.748 22.736.983
Tliskili Olmayan Taraflardan 111.542.071 33.882.860
Stipheli Ticari Alacaklar 26.859.279 9.971.235
Siipheli Ticari Alacak Karsiliklari (-) (26.859.279) (9.971.235)
Toplam 152.129.060 480.476.161

Grup’un bir y1l boyunca hareket gérmeyen ve tahsili temerriide diismiis alacak kalemleri siipheli olarak siniflanmis ve bu
alacaklarin tamamina kargilik ayrilmistir. Sonraki donemde tahsili gerceklesen alacaklar ise iptal edilmistir.

Siipheli Ticari Alacak Karsiliklari 31.12.2025 31.12.2024
Donem Bagi Bakiyesi (9.971.235) (17.418.256)
Dénem Igi Tahsilatlar ve Iptaller 1.199.267 2.123.282
Doénem Sonunda Ayrilan Karsiliklar (20.440.655) (30.239)
Parasal Kayip (Kazanglar) 2.353.344 5.353.978
Dénem Sonu Bakiyesi (26.859.279) (9.971.235)
Raporlama donemleri itibartyla kisa vadeli ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir;
Ticari Bor¢lar — Kisa Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Saticilar 508.075.884 732.020.934
Tliskili Taraflar - 104.503.358
iskili Olmayan Taraflara 508.075.884 627.517.576
Borg Senetleri 719.565.132 607.660.482
Iliskili Olmayan Taraflara 719.565.132 607.660.482
Ertelenmis Faiz Gelirleri (Reeskont) (52.816.452) (34.533.769)
Tliskili Taraflar (52.816.452) (34.533.769)
Diger Ticari Borglar 140.607.981 190.285.366
Hiskili Taraflar - 188.317.583
iskili Olmayan Taraflara 140.607.981 1.967.783

Toplam
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NOT 10 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un donem sonlart itibartyla kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar- Kisa Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Diger Alacaklar 72.826.863 27.293.342
iskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.870.928 27.293.342

Vergi Dairesinden Alacaklar 70.955.935 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 122.688.961 58.717.204
[liskili Olmayan Taraflara Verilen Depozito ve Teminatlar 122.688.961 58.717.204
Istiraklerden Alacaklar 511.212 16.152.141
Ortaklardan Alacaklar 152.122.317 257.434.205
Stipheli Diger Alacaklar 40.644.317 30.616.718
Siipheli Diger Alacak Karsiliklar (-) (40.644.318) (30.616.718)
Toplam 348.149.352 359.596.892

Grup’un bir y1l boyunca hareket gérmeyen ve tahsili temerriide diismiis alacak kalemleri siipheli olarak siniflanmis ve bu
alacaklarin tamamina kargilik ayrilmistir. Sonraki donemde tahsili gerceklesen alacaklar ise iptal edilmistir.
Grup’un donem sonlari itibartyla uzun vadeli diger alacagi bulunmamaktadir.

Grup’un dénem sonlart itibariyla kisa vadeli diger borglar1 asagidaki gibidir:

Diger Borglar - Kisa Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Ortaklara Borglar 985.632.685 273.497
Istiraklere Borglar 260.364.709 34.448.865
Alinan Depozito ve Teminatlar 100.580.907 45.494.968
Diger Borglar 260.105 190.375

liskili Olmayan Taraflara 260.105 190.375
Toplam 1.346.838.406 80.407.705

Grup’un dénem sonlari itibartyla uzun vadeli diger borg¢lar1 bulunmamaktadir.

NOT 11 - SOZLESME VARLIKLARI'YUKUMLULUKLERI

Kisa Vadeli S6zlesme Varhiklari 31.12.2025 31.12.2024
Yillara Sari Projeler 1.381.650.859 1.033.807.726
Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme Varliklar 1.381.650.859 1.033.807.726
Toplam 1.381.650.859 1.033.807.726
Kisa Vadeli Sozlesme Yiikiimliiliikleri 31.12.2025 31.12.2024
Yillara Sari Projeler 163.245.246 -
Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sozlesme Yiikiimliiliikleri 163.245.246 -
Toplam 163.245.246 -
NOT 12 - STOKLAR
Grup’un donem sonlart itibariyla stoklart asagida agiklanmistir:
Stoklar 31.12.2025 31.12.2024
Yar1 Mamuller 733.664 24.685.461
Ticari Mallar 18.362.827 1.225.156
Proje Halindeki Stoklar(*) 25.335.609 -
Toplam 44.432.100 25.910.617

*Ral Yatirim Holding biinyesinde bulunan Ral Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.§ Mustafa Kemal Mahallesi’nde devam
eden projelerine iligkin bakiyeyi yansitmaktadir.
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NOT 13 - PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Grup’un donem sonlari itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir:

Pesin Odenmis Giderler - Kisa Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Gelecek Aylara Ait Giderler 17.462.422 9.634.500
liskili Taraflara 303.291 -
Iliskili Olmayan Taraflara 17.159.131 9.634.500
Verilen Siparis Avanslar1 1.018.510.534 891.384.791
liskili Taraflardan - 131.926.550
Tliskili Olmayan Taraflardan (%) 1.018.510.534 759.458.241
Personel Avanslari 1.185.874 2.599.895
Is Avanslar 58.896.975 100.698.900
Toplam 1.096.055.805 1.004.318.086

*Verilen siparis avanslari hesabinda iligkili olmayan taraf olarak izlenen 301.227.335 bakiyenin 300.000.000 TL’si Ankara Cankaya
Cayyolu-1, 29631 2 ve 3 parsel sozlesmesi kapsaminda Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 carisine aittir.

Pesin Odenmis Giderler - Uzun Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Gelecek Yillara Ait Giderler 1.546.718 80.494

lliskili Olmayan Taraflardan 1.546.718 80.494
Toplam 1.546.718 80.494

Grup’un donem sonlari itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis Gelirler - Kisa Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Alnan Siparis Avanslar1 211.402.749 48.015.115

Hiskili Olmayan Taraflardan Alinan Siparis Avanslart 211.402.749 48.015.115
Gider Tahakkuklari 22.417 -

lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Faiz Gelirleri 22417 -
Toplam 211.425.166 48.015.115
Ertelenmis Gelirler - Uzun Vadeli 31.12.2025 31.12.2024
Alman Siparis Avanslari(*) 80.000.000 -

lliskili Olmayan Taraflardan Alinan Siparis Avanslar §0.000.000 -
Toplam 80.000.000 -

*Bakiyenin tamamu 10.10.2025 tarihinde Kocamanlar Aliminyum A.S. ile ortak arsa alim sdzlesmesi kapsamindaki avanstan
olusmaktadir.

NOT 14-OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemine gdre muhasebelestirilen adi
ortakliklarin istiraklerin finansal durum tablosunda yer alan tutarlari asagidaki gibidir;

31.12.2025 31.12.2024
istirak Oran Tutar Oran Tutar
Oran Tutar Oran Tutar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindan / 49% (40.858) - -
(zararlarindan) paylar
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NOT 15- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup mal ve hizmet iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amactyla veya her
ikisi i¢in elde tutulan binalarini yatirim amacli gayrimenkul olarak siiflandirmistir.

Grup ekli konsolide finansal tablolarda yatirrm amagh gayrimenkulleri i¢in gercege uygun deger yontemini kullanmayi tercih etmistir. Yatirim amagh gayrimenkullerin gergege
uygun degerlerindeki degismeler kar ya da zarar tablosunda esas faaliyetlerinden diger gelirler hesabinda muhasebelestirilmistir. Yatirim amaglh gayrimenkullerinin gergege uygun
degerlerinin belirlenmesinde 2. ve 3. seviye girdiler kullanilmstir.

Dénem ici Dénem ici Yeniden
Briit Degeri 01.01.2025 Girisler Cikisglar Transfer Degerleme Farki 31.12.2025
Isyeri 33.704.775 6.045.774 - - 38.135.225 77.885.774
Daireler 240.004.173 - - - 23.795.053 263.799.226
Arsalar 366.282.547 - - (361.262.825) (19.722) 5.000.000
"Mustafa Kemal Mahallesi
29335 Ada 2 Parsel" - 1.285.000.000 - - - 1.285.000.000
Okul Binast 50.308.466 239.197.165 - (50.308.466) 277.132.835 516.330.000
New Tower Iskenderun 1.726.803.586 - - 392.678 (200.786.264) 1.526.410.000
Toplam 2.417.103.547 1.530.242.939 - (411.178.613) 138.257.127 3.674.425.000

Dénem ici Dénem ici Yeniden
Briit Degeri 01.01.2024 Girisler Cikiglar Transfer Degerleme Farki 31.12.2024
Isyeri 799.477.094 - - (776.453.133) 10.680.814 33.704.775
Daireler 207.278.867 - - (32.275.824) 65.001.130 240.004.173
Arsalar - 475.312 - 139.577.036 226.230.199 366.282.547
Okul Binast - 19.633.849 - - 30.674.617 50.308.466
New Tower Iskenderun - - - 818.914.763 907.888.823 1.726.803.586
Toplam 1.006.755.961 20.109.161 - 149.762.842 1.240.475.583 2.417.103.547

Yatirim amagli gayrimenkullere iliskin gergege uygun deger farklar kar ya da zarar tablosuna yansitilmistir. Yatirim amagli gayrimenkullerin yeniden degerlenmesinde maliyet
yaklagimi, gelir yaklagimi ve pazar yaklasimi yontemleri uygulanmistir. Pazar yaklagimina gore kayitlara almmaistir.

Sirketin yatirim amagh gayrimenkullerinin 31 Aralik 2025 tarihli gergege uygun degerleri, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan Invest Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik A.S. tarafindan belirlenmistir. Invest Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S, hazirlanan rapor tarihleri itibartyla SPK tarafindan yetkilendirilmistir.
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicli
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 15- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devam)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve ylkiimliiliikler i¢in aktif piyasada iglem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir. Pazar yaklasimi, gdsterge niteligindeki degerin, degerleme konusu varlikla fiyat bilgisi mevcut olan ayni
veya benzer varliklar ile karsilastirmali olarak belirlenmesini saglar. Degerleme uzmanlarinin takdirine gore pazar
yaklagimina gore degerlenmis olan gayrimenkuller ikinci seviye finansal varlik olarak siniflanmistir.

Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada goézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir. Gelir yaklasimi ana baslig1 altinda
degeri belirleyebilmek icin farkli yontemler kullanilmakta olup bunlarin tiimiiniin ortak 6zelligi, degerin hak sahibi
tarafindan fiilen elde edilmis gergek veya elde edilebilecek tahmini gelirlere dayaniyor olmasidir. Gelir yaklagimina gore
onemli gozlenebilir veriye dayanmayan girdiler, tahmini kira degeri ve kapitalizasyon oranidir. Maliyet yaklagimi ise
gosterge niteligindeki degerin, bir alicinin, belli bir varlik igin, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun,
kendisine esit faydaya sahip baska bir varligi elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi ekonomik ilkesinin
uygulanmasiyla belirlenmesini saglar. Maliyet yaklasimina gore dnemli gozlenebilir veriye dayanmayan girdiler, birim
maliyet ve yipranma payidir. Degerleme uzmanlarinin takdirine gore gelir yaklasimi ve maliyet yaklasimina gore
degerlenmis olan gayrimenkuller tiglincii seviye finansal varlik olarak siniflanmigtir.

Degerleme uzmani gayrimenkuliin degerleme yontemini segerken elde ettigi somut kanitlarla vardigi degerin s6z konusu
gayrimenkullerin en uygun degeri olup olmadigi konusunda kendi profesyonel uzmanhigmi kullanir. Ayrica deger
takdirine varirken pazarda yapilan incelemelerde konu taginmazlarla benzer nitelikteki gayrimenkullerin benzer
yaklagimlara gore degerlendirip degerlendirilmedigini de gdz oniine alir.

31.12.2025 . . .

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege Uygun Degerle Degerlenen Kalemler
Yatirim Amacli Gayrimenkuller - 2.389.425.000 1.285.000.000
31.12.2024

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gercege Uygun Degerle Degerlenen Kalemler
Yatirim Amacli Gayrimenkuller - 2.417.103.547 -
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(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

NOT 16 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyla maddi duran varliklar agagida agiklanmistir.

Briit Degeri 01.01.2025 D"gffi‘slle‘?r‘ D"g& II:; Degerlelie;;drek‘: Diizeltme / Transfer 31.12.2025
Arazi ve Arsalar 55.996.798 R (2.433.353) (150.484) (17.600.000) 35.812.961
Binalar 88.495.763 - - (14.548.937) 17.600.000 91.546.826
Tesis, Makine ve Cihazlar 562.267.017 75.694.576 (50.364.324) (9.265.108) 3.119.262.131 3.697.594.292
Tagttlar 90.849.334 28.053.432 (18.888.090) - 100.014.676
Mobilya ve Demirbaglar 58.479.398 4.323.147 (71.273) - 62.731.272
Ozel Maliyetler 8.098.909 - - - 8.098.909
Yapilmakta Olan Yatirimlar 3.167.080.254 4.431.955.247 (941.222.045) - (3.119.262.131) 3.538.551.325
Toplam 4.031.267.473 4.540.026.402 (1.012.979.085) (23.964.529) - 7.534.350.261
Birikmis Amortismanlar 01.01.2025 D "(‘l":;'l‘sllgr' D Oéllel:; 1I:rl Degerlen‘fee;'adr‘i(‘: Diizeltme / Transfer 31.12.2024
Binalar (2.106.826) (3.019.802) 3.019.802 - - (2.106.826)
Tesis, Makine ve Cihazlar (186.651.450) (119.249.677) 33.617.768 - - (272.283.359)
Tagttlar (19.432.467) (11.166.693) 5.035.908 - - (25.563.252)
Mobilya ve Demirbaslar (44.153.163) (2.151.545) 14.848 - - (46.289.860)
Ozel Maliyetler (8.098.909) - - - - (8.098.909)
Toplam (260.442.815) (135.587.717) 41.688.326 - - (354.342.206)
Net Defter Degeri 3.770.824.658 4.404.438.685 (971.290.759) (23.964.529) - 7.180.008.055
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(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore ifade edilmistir.)

RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

NOT 16 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yeniden

Briit Degeri 01.01.2024 D "(‘l":;‘l‘sllgr' D "(';‘le]z“w II:: DegerFlzlrnkele D ‘}zre;:l';'f‘; r/ 31.12.2024
Arazi ve Arsalar 101.800.838 - - 26.878.740 (72.682.780) 55.996.798
Binalar 84.472.532 - - 83.415.498 (79.392.267) 88.495.763
Tesis, Makine ve Cihazlar 380.250.499 192.092.758 (21.490.051) 11.413.811 - 562.267.017
Tagttlar 80.841.372 26.669.771 (16.661.809) - - 90.849.334
Mobilya ve Demirbaslar 50.732.601 8.307.841 (561.044) - - 58.479.398
Ozel Maliyetler 8.098.909 - - - - 8.098.909
Yapilmakta Olan Yatirimlar 213.179.483 3.101.639.045 (147.738.274) - - 3.167.080.254
Toplam 919.376.234 3.328.709.415 (186.451.178) 121.708.049 (152.075.047) 4.031.267.473
.. s . .. - Yeniden .
Birikmis Amortismanlar 01.01.2024 Dénem Iei Dénem Iei Degerleme Diizeltme / 31.12.2024
Girisler Cikiglar Fark: Transfer
Binalar (2.106.826) R R R R (2.106.826)
Tesis, Makine ve Cihazlar (154.918.554) (47.515.415) 15.782.519 - - (186.651.450)
Tagttlar (15.558.443) (9.750.088) 5.876.064 - - (19.432.467)
Mobilya ve Demirbaslar (42.838.724) (1.329.842) 15.403 - - (44.153.163)
Ozel Maliyetler (8.098.909) - - - - (8.098.909)
Toplam (223.521.456) (58.595.345) 21.673.986 - - (260.442.815)
Net Defter Degeri 695.854.778 3.270.114.070 (164.777.192) 121.708.049 (152.075.047) 3.770.824.658

Grup, maddi duran varliklarinda yer alan gayrimenkullerini (binalar ve arsalar) degerlemeye tabi tutmus ve degerleme farklarini 6zkaynaklar altinda muhasebelestirmistir. Bu deger
artis fonlarina isabet eden ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinii de bu fondan mahsup etmistir.
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 17- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklarin ayrintisi asagidaki gibidir.

Briit Degeri 01.01.2025 D"(‘;f;‘i‘sllgr‘ DO(I;IS:; 11:: 31.12.2025
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.822.638 802.348 - 12.624.986
Haklar 5.945.037 - - 5.945.037
Toplam 17.767.675 802.348 - 18.570.023
Birikmis Amortismanlar 01.01.2025 Dénem lgi Dénem Igi 31.12.2025
Girisler Cikiglar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (3.743.700) (1.274.224) - (5.017.924)
Haklar (5.725.427) (70.132) - (5.795.559)
Toplam (9.469.127) (1.344.356) - (10.813.483)
Net Defter Degeri 8.298.548 (542.008) - 7.756.540

1 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla maddi olmayan duran varliklarin ayrintisi asagidaki gibidir.

Briit Degeri 01.01.2024 D "(‘l":;'l‘sllgr' D "é'l"'& 1I:rl 31.12.2024
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 11.723.573 99.065 - 11.822.638
Haklar 5.945.037 - - 5.945.037
Toplam 17.668.610 99.065 - 17.767.675
Birikmis Amortismanlar 01.01.2024 Dénem Ici Dénem lgi 31.12.2024
Girisler Cikislar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (2.640.554) (1.103.146) - (3.743.700)
Haklar (5.645.458) (79.969) - (5.725.427)
Toplam (8.286.012) (1.183.115) - (9.469.127)
Net Defter Degeri 9.382.598 (1.084.050) - 8.298.548
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicti

esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 18—CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibartyla Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida a¢iklanmistir:

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli

Borg¢lar 31.12.2025 31.12.2024
Personele Borglar 19.801.424 26.393.747
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 13.267.348 37.544.208
Toplam 33.068.772 63.937.955

NOT 19- DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir.

NOT 20- KARSILIKLAR, KOSULLU BORCLAR VE YUKUMLULUKLER

Dénem sonlar itibartyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:
Kosullu Yiikiimliilikler 31.12.2025 31.12.2024
Verilen Teminat Mektuplari-TL 629.270.943 885.615.243
Verilen Teminat Mektuplari-USD - 95.036.806
Verilen Ipotekler -TL Gayrimenkul 71.990.781

Toplam TL Tutar 629.270.943

1.052.642.830

31.12.2025 31.12.2024

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 629.270.943 1.052.642.830
Toplam 629.270.943 1.052.642.830

NOT 21- KISA VE UZUN VADELI KARSIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli

Karsihiklar 31.12.2025 31.12.2024
Kullanilmayan izin Karsilig: 636.220 444.318
Toplam 636.220 444.318
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli

Karsilhiklar 31.12.2025 31.12.2024
Kidem Tazminati Karsilig1 6.399.027 4.248.853
Toplam 6.399.027 4.248.853
Kisa Vadeli Karsiliklar 31.12.2025 31.12.2024
Dava Kargiliklari 5.876.837 6.922.139
Toplam 5.876.837 6.922.139

40



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 21- KISA VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)

31.12.2025 31.12.2024
Donem Bagi Kidem Tazminati 4.693.171 5.033.018
Isten Ayrilanlara Yapilan Odemeler (1.787.790) (475.181)
Faiz Maliyeti 1.493.191 72.877
Cari Hizmet Maliyeti 7.605.639 5.122.846
Aktiieryal Kazang ve Zararlar (4.497.533) (3.950.050)
Parasal Kazang / (Kayip) (1.107.651) (1.110.339)
Doénem Sonu Kidem Tazminati 6.399.027 4.693.171

NOT 22— CARi DONEM VERGISI ILE ILGILi VARLIKLAR VE BORCLAR

Grup’un donem sonlari itibariyla cari donem vergisi ile ilgili varliklar1 asagida agiklanmistir:

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Kisa Vadeli Varliklar 31.12.2025 31.12.2024
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 1.896.826 14.954.077
Toplam 1.896.826 14.954.077
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Uzun Vadeli Varhklar 31.12.2025 31.12.2024
Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar * 177.416.778 181.711.785
Toplam 177.416.778 181.711.785

*Grup’un Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Uzun Vadeli Varliklar hesabinda takip edilen 177.416.778 TL yillara sari insaat
isinden dogan vergilerini igermektedir.

NOT 23- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un donem sonlari itibariyla diger donen varliklari asagida agiklanmistir:

Diger Donen Varliklar 31.12.2025 31.12.2024
Devreden KDV 193.103.652 154.502.776
Diger Donen Varliklar 25.000 277.251
Diger KDV 13.985.792 8.085.104
Toplam 207.114.444 162.865.131

Grup’un donem sonlari itibariyla diger ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2025 31.12.2024
Odenecek Vergi ve Fonlar 39.181.584 17.583.442
Odenecek Diger Yiikiimliiliikler 906.117 1.498.864
Taksitlendirilmis Vergi Yiikiimlilikleri 11.028.417

Toplam 51.116.118 19.082.306
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 31.12.2025 31.12.2024
Taksitlendirilmis Vergi Yikiimlilikleri 2.215.768 -
Toplam 2.215.768 -
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 24- SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Grup’un raporlama donemleri itibariyla hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar1 asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Nominal Sermaye Oran Tutar Oran Tutar
Ahmet Zorlu 22,88% 76.180.053 22,88% 14.412.443
Riza Kandemir 36,54% 121.661.919 39,89% 25.128.607
ngla Portfoy Birinci Serbest 59, 16.660.146 ) )
Ral Yatirnm Holding AS. 0,46% 1.527.901 1,6% 667.445
Diger Ortaklar 35,13% 116.969.981 36,18% 22.791.505
Toplam 100% 333.000.000 100% 63.000.000
Sermaye Diizeltmesi

Olumlu Farklan 72.762.882 474.219.570
Odenmis Sermaye 405.762.882 537.219.570

Sirket ¢ikarilmis sermayesinin, VUK kayitlarina gore hazirlanan mali tablolara gbére 47.774.573 TL'si olaganiistii
yedeklerden, 222.225.427 TL'si sermaye diizeltmesi olumlu farklari hesabindan TMS/TFRS'ye uygun olarak hazirlanan
finansal tablolara gore ise 270.000.000 TL (%428,57 oraninda) artirilarak 63.000.000 TL'den 333.000.000
TL'ye ¢ikarilmasi iligkin sermaye artirimi Tiirk Ticaret Kanunu'na uygun olarak 26 Mart 2025 tarihinde tescil edilmis ve
11300 sayili TTSG'de ilan1 yaymlanmstir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net kérin
%35°1 olarak aynlir. kinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %>5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

31.12.2025 31.12.2024
Yasal Yedekler 185.006.439 853.689

Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya (Giderler):

Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirlerin (Giderlerin) analiz asagida yer
almaktadir:

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsaml Gelirler (Giderler) 31.12.2025 31.12.2024
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari

(Azaliglart) 39.979.147 67.326.578
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim

Kazanglar1 (Kayiplari) 4.542.174 (4.368.034)
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari

(Azaliglar1), Vergi Etkisi (9.467.949) (10.829.704)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim

Kazanglar (Kayiplari), Vergi Etkisi (1.158.058) 46.857
Toplam 33.895.314 52.175.697

Gegmis Yil Kar/Zararlari:

Gegmis Y1l Kar/Zararlar;, Olaganiisti Yedekler, Yedeklere iliskin Enflasyon Farklari ve Diger Gegmis Yil
Kar/Zararlarindan olusmaktadir.
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RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 24- SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak, 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda
kullanilmasi, durumunda kurumlar vergisine tabidir.

31.12.2025 31.12.2024
Paylara {liskin Primler 4.775.563 4.775.563
31.12.2025 31.12.2024
Geri Alinan Paylar (146.271.871) -

Grup, raporlama donemi icerisinde toplam 1.527.901 adet kendi payini geri almis olup s6z konusu paylarin toplam iktisap
bedeli 1.527.901 TL’dir. Geri alinan paylar, TFRS hiikiimleri ¢ercevesinde 6zkaynaklar altinda “Geri Alinmis Paylar”
kalemi igerisinde netlestirilerek muhasebelestirilmekte ve kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmemektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 520. maddesi uyarinca, geri alinan paylarin iktisap bedeline esit tutarda (146.271.871 TL)
dagitima konu edilemeyecek yedek akce ayrilmis ve 6zkaynaklar i¢erisinde siniflandirilmistir.

Raporlama tarihi itibartyla geri alinmig paylarin sirket sermayesine orani %0,46 seviyesindedir.

Pay Basina Kazang/Kaywplar

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla donem karindan / (zararindan) diisen paylar asagida agiklanmustir.

31.12.2025 31.12.2024
Dénem Net Kart / (Zarari) 2.317.482.860 1.706.476.057
Hisse Adedi 293.054.795 63.000.000
Pay Bas1 Kazang 7,90 27,09
31.12.2025 Yasal TMS 29 Diizeltmeleri TFRS
Sermaye 901.706.467 (495.943.585) 405.762.882
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) 63.896.611 (59.121.048) 4.775.563
Yasal Yedekler 42.896.058 (4.161.490) 38.734.568
Diger Yedekler 15.038.009 (13.484.210) 1.553.799
31.12.2024 Yasal TMS 29 Diizeltmeleri TFRS
Sermaye 631.706.467 (94.486.897) 537.219.570
Paylara Tliskin Primler (Iskontolar) 63.896.611 (59.121.048)  4.775.563
Yasal Yedekler 4.945.327 (4.091.638)  853.689
Diger Yedekler 15.038.009 (13.484.210) 1.553.799
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NOT 25— SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Insaat Hakedis Gelirleri 5.400.900.263 6.123.881.981
Ticari Mal Satislar1 ve Diger Gelirler 1.000.329.804 154.402.857
Briit Satiglar 6.401.230.067 6.278.284.838

Satis fadeleri (-) (10.843.400) (155.556.796)
Net Satislar 6.390.386.667 6.122.728.042
Satiglarin Maliyeti (4.392.727.027) (5.015.216.808)
Briit Satis Kan 1.997.659.640 1.107.511.234

NOT 26 - ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA SATIS DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

Grup’un donem sonlari itibariyla faaliyet giderleri asagida agiklanmistir:

01.01.2025 01.01.2024
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2025 31.12.2024
Amortisman Giderleri (70.769.522) (29.456.076)
Miisavirlik ve Danismanlik Giderleri (13.378.314) (16.231.213)
Personel Ucret vb. Giderleri (7.837.220) (9.918.959)
Kidem Tazminat1 Karsilig1 Giderleri (4.639.065) (20.892)
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler (3.492.931) (5.917.763)
Ihale Giderleri (3.189.442) -
Dava, icra ve Noter Giderleri (904.310) (900.342)
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler Gideri (871.426) (323.583)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (405.759) (593.540)
Kasko ve Sigorta Giderleri (55.302) (533.503)
Elektrik, Su, Isinma ve Haberlesme Giderleri (1.840) (725.134)
Kira ve Aidat Giderleri - (94.750)
Bakim ve Onarim Giderleri - (632.278)
Kargo, Nakliye ve Posta Giderleri - (25.637)
Diger Genel Yo6netim Giderleri (3.548.704) (2.714.967)
Toplam (109.093.835) (68.088.637)

01.01.2025 01.01.2024
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2025 31.12.2024

Uretim Giderleri

Amortisman Giderleri

Personel Ucret vb. Giderleri

Finansman Gider Pay1

Kira Giderleri

Sigorta Giderleri

Miisavirlik ve Danismanlik Giderleri
Disardan Saglanan Fayda ve Hizmetler Gideri
Seyahat ve Konaklama Giderleri

Elektrik, Su, Isinma ve Haberlesme Giderleri
Diger Pazarlama Giderleri

(73.453.018)
(62.696.161)
(14.279.606)
(11.850.624)
(4.767.392)
(2.145.129)
(1.125.235)
(934.907)
(840.616)
(357.523)
(15.830.873)

Toplam

(188.281.084)
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NOT 27 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

Grup’un donem sonlari itibariyla esas faaliyetlerden diger gelir ve diger giderleri asagida aciklanmustir:

01.01.2025 01.01.2024
Diger Gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Kur Farki Gelirleri (Ticari) 194.171.129 -
Reeskont Faiz Gelirleri 52.844.645 35.513.547
Diger Gelir ve Karlar 18.861.690 13.200.536
Konusu Kalmayan Karsiliklar 7.868.342 2.568.660
Onceki Dénem Gelir ve Karlar1 76.508 -
Vade Farki Gelirleri - 44.696.344
Toplam 273.822.314 95.979.087

01.01.2025 01.01.2024
Diger Giderler 31.12.2025 31.12.2024
Kur Farki Giderleri (Ticari) (156.010.878) (15.779.469)

Diger Gider ve Zararlar
Karsilik Giderleri (-)

(43.561.686)
(44.951.700)

(21.660.697)
(35.470.826)

Reeskont Faiz Giderleri (-) (26.389.981) (19.643.487)
Bagis ve Yardimlar (13.064.325) -
Onceki Dénem Gider ve Zararlar (-) (717.672) -
Vade Farki Giderleri - (60.981.249)
Toplam (284.696.242) (153.535.728)

NOT 28 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/GIiDERLER

Grup’un donem sonlari itibariyla yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler asagida agiklanmistir:

01.01.2025 01.01.2024
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Yatirim Amacli Gayrimenkul Degerleme Farklari 1.423.257.129 1.240.475.584
Kur Farki Gelirleri (3 Aydan Uzun Vadeli Mevduat) 103.531.847 8.533.613
Finansal Varlik Deger Artisi 63.831.590 -
Kira Gelirleri 5.817.441 9.176.506
Duran Varlik Satig Kar1 983.793 18.970.448
Hisse Devrinden Kaynakli Kar 763.301 -
Toplam 1.598.185.101 1.277.156.151

01.01.2025 01.01.2024
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler 31.12.2025 31.12.2024
Duran Varlik Satig Zarari (483.928.282) (3.942.116)
Kur Farki Gelirleri (3 Aydan Uzun Vadeli Mevduat) (204.373.531) (832.143)
Toplam (688.301.813) (4.774.259)
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NOT 29 - FINANSMAN GELIiRLERI/(GIDERLERI)

Grup’un dénem sonlart itibariyla finansman gelirleri/giderleri agagida agiklanmistir:

01.01.2025 01.01.2024
Finansal Gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Kambiyo Karlar1 237.104.885 8.316.082
Faiz Gelirleri 19.844.117 203.749.255
Toplam 256.949.002 212.065.337

01.01.2025 01.01.2024
Finansal Giderler 31.12.2025 31.12.2024
Faiz Giderleri (162.437.350) (279.990.020)
Kambiyo Zararlari (138.926.498) (10.859.182)
Havale, Masraf ve Komisyon Giderleri (300.582) (251.303)
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri (15.393) (175.923)
Diger Finansal Giderler - (10.707.198)
Toplam (301.679.823) (301.983.626)

NOT 30 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir.

NOT 31 - GELiR VERGILERI

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Gideri (98.407.331) -
Ertelenen Vergi Gelir/Gideri (1.040.112.280) (16.125.329)
Toplam Vergi Gelir/Gideri (1.138.519.611) (16.125.329)
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NOT 31 - GELIR VERGILERI (Devami)
i) Cari Dénem Yasal Vergi Karsihigi

Tiirkiye’deki gegici vergi iiger aylik donemler itibartyla hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Grup’un
gecici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden cari kurumlar vergisi oraninda gegici
vergi hesaplanmuistir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 y1l
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi, miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Grup, ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS’ler uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya
¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin,
TMS/TFRS’ler ve Vergi Kanunlari’na gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

ii) Kurumlar Vergisi

Grup Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari déonem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi
yukiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin
eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler diisiildiikten sonra kalan
matrah tizerinden hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle uygulanan vergi orant %25°tir (2024: %25).
Tiirkiye’de gecici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31 Aralik 2025
tarihinde kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari tizerinden
%25 oraninda gegici vergi hesaplanmistir. (2024 Aralik: %25).

Grup sirketlerinden Ral Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 6nceki donemlerde gayrimenkul yatirim ortaklig: statiisiinde
oldugundan Kurumlar vergisi oran1 %30 olarak hesaplanmistir. (2024 Aralik: %30)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar
paylart lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren tiim sirketlerde %10 olarak ilan edilmistir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak degistirilmistir.
Dagitilmay1p sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

iii) Cari Donem Yasal Vergi Karsilig

Tiirkiye’deki gegici vergi iiger aylik donemler itibartyla hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Grup’un
gecici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden cari kurumlar vergisi oraninda gegici
vergi hesaplanmuistir.

Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 y1l
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiillemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi, miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Vergi Dairesi
tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.
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NOT 31 - GELIR VERGILERI (Devami)
iii) Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi

Grup, ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliilikklerini, finansal durum tablosu kalemlerinin KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS’ler uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya
¢ikan gegcici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin,
TMS/TFRS’ler ve Vergi Kanunlari’na gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

31.12.2025 31.12.2024
Dénem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiim. Karsiliklart 98.407.331 -
Donem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri (-) (10.844.614) -
Odenecek Vergi ve Fonlar 87.562.717 -

iiii) Ertelenmis Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile KGK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmig finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile KGK
Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup bir
sonraki sayfada agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi harig), maddi olmayan
duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem
tazminati karsiligi, gegmis yil zararlari vb. lizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde Grup, ertelenmis vergi
alacaklarin1 gézden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis
vergi alacaklarini geri gekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Donem sonu ertelenmis vergi varligy/ylikiimliiliigii agagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024

Ertelenen Vergi Ertelenen

Gegici Fark Etkisi Gegici Fark Vergi Etkisi

Siipheli Alacaklar Karsiligt (66.468.023) 16.617.006 (13.975.943) 2.341.440
Maddi ve Maddi Olmayan Duran

Varliklar 436.197.989 (109.049.497) (73.240.063) 12.485.392

izin ve Kidem Tazminat: Karsilig1 (17.083.088) 4.270.772 (5.709.055) 938.414

Dava Karsiliklari (588.415) 147.104 (1.015.884) 253.972

Kur Farki Degerlemeleri (6.699.587) 1.674.897 (153.497.649) 38.374.412

Diger Borg ve Gider Tahakkuklari (21.217.197) 5.304.299 (100.114.043) 25.395.235

Yapilmakta Olan Yatirimlar - - 431.857.206 (107.964.301)

Faiz Tahakkuku 395.524.557 (98.881.139) (127.884.832) 31.971.209

YAG (Arsa-Bina) Degerleme Fark1*
Maddi Duran Varlik (Makine, Bina ve

3.185.542.706

(956.320.988)

1.257.705.627

(235.819.805)

Arsa) Degerleme Farki* 77.065.530 (23.119.659) 73.075.316 (13.701.622)
Gelir Tahakkuklari 1.197.191.298 (299.297.825) 5.394.873 (1.348.718)
Diger Diizeltmeler (432.603.739) 110.915.572 192.268.242 (48.067.061)
Alacak Senetleri Reeskontu (680.298) 170.075 (918.669) 229.668
Borg Senetleri Reeskontu 52.816.452 (13.204.113) 52.132.544 (8.604.893)

Ertelenen Vergi Varhg:
(Yiikiimliiliigii)

4.798.998.185

(1.360.773.496)

1.536.077.670

(303.516.658)
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NOT 31 — GELIR VERGILERI (Devami)

31.12.2025

31.12.2024

Ertelenmis Vergi Varlig1 / (Yiikiimliiliigi) (Net)

(1.360.773.496)

(303.516.658)

01.01.2025 01.01.2024

31.12.2025 31.12.2024
Donem basi agilis bakiyesi (320.818.057) (299.259.215)
Kar veya Zarar Tablosu ile iliskilendirilen (1.040.112.280) (16.125.329)
Diger Kapsamli Gelirler ile iligkilendirilen 156.840 (5.433.513)
Doénem sonu kapanis bakiyesi (1.360.773.497) (320.818.057)

NOT 32-ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 31.12.2025 31.12.2024
Ral Bilisim ve Teknoloji A.S. 907.024 259.230
Ahmet Zorlu 360.000 -
Ral Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 107.724 19.634
MC Miiteahhitlik Yapi Insaat A.S. - 20.215.608
Hera Teknik A.S.-Ogulhan Ins.A.S.-Grup Lider Ins.A.S. Adi Ortaklig - 2.242.512
Ozova Tarim Uriinleri A.S. - 1.526.002
Toplam 1.374.748 24.262.986
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 31.12.2025 31.12.2024
Kasim Ciftci 89.668.323 -
Riza Kandemir 39.698.572 101.224.949
Ahmet Zorlu 22.755.422 153.804.110
Ral Bilisim ve Teknoloji A.S. 260.204 -
Ral Academia Egitim Kurumlar1 AS. 511.212 -
Ral Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 43.087 -
Ozova Tarim Uriinleri A.S. - 131.926.550
Hera Teknik A.S.-Ogulhan Ins.A.S.-Grup Lider Ins.A.S.Ad - 16.152.141
Grain Tiirk Tarim A.S - 2.405.147
Toplam 152.936.820 405.512.897
iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar 31.12.2025 31.12.2024
Grain Tiirk Tarim A.S - 119.183.160
Ozova Tarim Uriinleri A.S. - 173.637.781
Toplam - 292.820.941
Iliskili Taraflara Diger Borclar 31.12.2025 31.12.2024
Grain Tirk Tarim A.S. 503.283.430 -
Riza Kandemir 400.507.461 302.836
MC Miiteahhitlik Yapi Ins. A.S.-Mustafa Eksi Ins.Tic.Ltd.Sti. 235.864.093 -
Ahmet Zorlu 76.414.982 -
Kerer Adi Ortaklig1 18.376.116 23.282.898
Heguard Savunma ve Siber Giivenlik Teknolojileri Ticaret A.S. 6.124.500 8.016.501
Ogulhan Ingaat Turizm Proje San. Tic. A.S. 3.256.087 -
Grup Lider Insg. Tur. Pet.Egit. Med. Dan. San. Tic. A.S. 2.170.725 -
MC Miiteahhitlik Yapi Ingaat A.S. - 3.120.126
Toplam 1.245.997.394 34.722.361
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NOT 32-ILiSKILI TARAF ACIKLAMALARI

Gelirler 31.12.2025 31.12.2024
Ahmet Zorlu 493.831 41.023.360
Ral Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. 91.667 16.362
Ral Bilisim ve Teknoloji A.S. 40.833 19.634
Riza Kandemir - 41.262.278
Grain Tiirk Tarim A.S - 43.220.558
Hera Teknik A.S.-Ogulhan ins.A.S.-Grup Lider Ing.A.S. Adi Ortakhig1 - 19.634
Toplam 626.331 125.561.826
Giderler 31.12.2025 31.12.2024
Grain Tirk Tarim A.$ 2.753.220 -
Ahmet Zorlu 243.973 121.278
Ral Bilisim ve Teknoloji A.S. 133 -
Ozova Tarim Uriinleri A.S. - 3.331.012
Riza Kandemir - 532.971
Toplam 2.997.326 3.985.261
31.12.2025 31.12.2024
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 709.317 1.813.911
Yonetim Kuruluna Saglanan Menfaatler 2.593.211 1.398.801
Toplam 3.302.528 3.212.712

NOT 33 — NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI

VE KAYIPLARINA ILISKIN

ACIKLAMALAR
Parasal Kayip/Kazang 31.12.2025 31.12.2024
Gegmis y1l Kar/Zararlar (910.617.992) 184.287.885

Yasal Yedekler

Paylara Tliskin Primler (Iskontolar)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Istirakler, I Ortaklar1 ve Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar1 (Azaliglari)
Sézlesme Varlik/Yikiimliligi

Birikmis Amortisman

Sermaye Diizeltme Farklar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar
Gelir Tablosu Kalemleri

Hasilat

Pazarlama Giderleri

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

Diger Gelirler

Yatirim Gelirleri

Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri

Diger Giderler

Genel Yo6netim Gideri

Yatirim Giderleri

Satiglarin Maliyeti

(13.901.157)
(12.955.344)
(8.594.367)
10.079.293
10.835.848
63.160.243
161.350.375
332.478.010
473.424.932
1.748.336.114

(931.456.263)
(178.344.991)
(89.494.336)
(25.464.648)
(18.245.190)
(1.055.601)
19.831.526
21.291.534
38.782.394
438.202.777
485.161.721

(52.874.436)
(55.000.149)

26.928.620
367.737
(257.442.568)
(454.757.403)
207.603.326
428.609.718

(422.780.724)
(84.001.080)
(2.324.934)
(207.603.326)
(1.997.990)
6.211.270
272.766
2.803.426
31.887
394.547.931

Net Parasal Pozisyon Kazanc¢lar1 (Kayiplari)

1.612.804.878

(287.118.044)
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 34 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye maliyeti ile her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust
yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
o0denmesiyle oldugu kadar, temettii ddemeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi bor¢/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, finansal
kiralama ve ticari bor¢lar1 igerir) diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net
borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Dénem sonlari itibariyla net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Finansal Borglar 3.518.190.357 2.981.706.287
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) (25.303.969) (19.614.271)
Net Finansal Borglar 3.492.886.388 2.962.092.016
Ozkaynaklar 7.260.475.818 4.527.237.083
Ozkaynaklar - Net Finansal Borglar 3.767.589.430 1.565.145.067
Net Finansal Bor¢lar/Ozkaynaklar 48% 65%

Grup’un 6zkaynaklara dayali genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Grup risk yonetim politikasi, esas olarak finansal piyasalarin ongdriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup
uygulanan politikalarla olas1 olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmaistir.

b) Onemli muhasebe politikalart
Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali dipnotta agiklanmistir.
¢) Grup’un maruz kaldig: riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki (e maddesine bakiniz), faiz oranindaki (f maddesine bakiniz) degisiklikler
ve diger risklere maruz kalmaktadir. Grup ayrica Finansal araglar1 elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlasmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. (g maddesi) Grup diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik
analizleri esasina gore dl¢lilmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis
yonteminde veya bu riskleri nasil 6l¢tiigline dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamuistir.

d) Kur riski ve yonetimi
Yabanc1 para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir.

e) Faiz orani riski ve yonetimi

51



RAL YATIRIM HOLDING A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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NOT 34-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

Grup’un degisken faizli finansal araglar1 asagidaki gibidir:

31.12.2025 31.12.2024
Sabit Faizli Finansal Araclar
Vadeli Mevduatlar 167.155 -
Krediler 3.273.440.789 -
Kredi Kart1 Borglari 198.400.068 1.968.500

Grup, kredilerle isletme sermayesi ihtiyacini karsilamaktadir. Faiz oranlarinda meydana gelebilecek artislar Grup’un
finansman giderlerinde artisa neden olacaktir.

f) Kredi riski yonetimi
Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir.
Grup’un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar1 ve prosediirleri

dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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NOT 34-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(Devami)

f) Kredi riski yonetimi (Devami)

31.12.2025 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger iliskili Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 1.374.748 | 150.754.312 152.633.529 | 195.515.823 24.660.673
riski
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligline ugramamis 1.374.748 | 150.754.312 152.633.529 | 195.515.823 24.660.673
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde - - - - -
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢gmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis - - - - -
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismm - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter - - - - -
degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 26.859.279 - 40.644.318 -
- Deger diisiikligii (-) - | (26.859.279) - | (40.644.318) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi - - - -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - -
- Deger diisiikligii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi - - - - -
E. Bilang¢o dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmisg kismi - - - - -

Bankalardaki
Mevduat

Alacaklar

31.12.2024 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Taraf Diger iliskili Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 24.262.985 | 456.213.176 | 273.586.346 86.010.546 17.319.758
riski

Bankalardaki
Mevduat

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligline ugramamis 24.262.985 | 456.213.176 | 273.586.346 86.010.546 17.319.758
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi - - - -
gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis - - - - -
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 9.971.235 - 30.616.718 -
- Deger dustikligii (-) (9.971.235) - | (30.616.718) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -

- Deger disiikligi (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - - - - -
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 34 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

g) Likidite riski ve yonetimi

Grup, nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi

yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye calismaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski y&netimi, yeterli dlciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade dagilimini

gostermektedir:
31.12.2025
Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler 3:?::; nall?i]slgﬂlc;ar 3 i‘()llsdaan 3-12 ay arasi 1-5 y1l aras1 S 131];]1(111?“
toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 6.202.595.268 | 6.256.524.733 | 946.854.281 | 3.581.227.453 | 1.395.169.883 | 333.273.116
Finansal Borglar 3.471.840.857 | 3.524.423.446 | 937.058.092 866.752.386 | 1.393.738.879 | 326.874.089
Kiralama Islemlerinden Yiikiimliiliikler 29.015.661 30.362.537 9.796.189 19.135.344 1.431.004
Ticari Borglar 1.315.432.545 | 1.315.432.545 - | 1.315.432.545 - -
Diger Borglar 1.346.838.406 | 1.346.838.406 - | 1.346.838.406 - -
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 33.068.772 33.068.772 - 33.068.772 - -
Karsiliklar 6.399.027 6.399.027 - - - 6.399.027
31.12.2024
Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler 3:?::; nall?i]slgﬂlc;ar 3 Esd:n 3-12 ay arasi 1-5 y1l aras1 S l)l];l;il?n
toplamu
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 4.406.706.655 | 4.247.240.430 | 339.425.052 | 2.026.588.225 | 1.528.388.298 | 352.838.855
Finansal Borglar 2.712.635.174 | 2.559.211.457 | 329.409.712 363.558.373 | 1.517.653.370 | 348.590.002
Kiralama islemlerinden Yiikiimliiliikler 50.043.955 44.001.447 10.015.340 23.251.179 10.734.928 -
Ticari Borglar 1.495.433.013 | 1.495.433.013 - | 1.495433.013 - -
Diger Borglar 80.407.705 80.407.705 - 80.407.705 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 63.937.955 63.937.955 - 63.937.955 - -
Karsiliklar 4.248.853 4.248.853 - - - 4.248.853

Grup, finansal araglarm kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diistinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un Mali Isler béliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile ilgili
maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski
(doviz kuru riski, gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini
kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev tiriin niteligindeki finansal
arag sozlesmelerini kullanmamaktadir. Grup’un spekiilatif amagl finansal araci (tiirev iiriin niteligindeki finansal araglarin
da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir. Grup’un risk yonetimi bolimi
bulunmamaktadur.
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esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 34 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Finansal Araclarin Ger¢cege Uygun Degeri

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agsagidaki gibi hiyerarsi tablosuna gore belirlenir:

- Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem gdren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

- Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, ilgili varlik ya da ytikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan
bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

- Seviye 3: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Yil sonu kurlartyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin kayith degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi iskonto edilmis maliyet bedelinden gosterilen bazi finansal varliklarin kayitli degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle makul degerlerini yansittig1 kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri lizerinden degerlenmekte ve bu sekilde
kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Grup’un kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varlig1 bulunmamaktadir. Ticari alacaklarin vadesi genel olarak 1 yildan kisadir.
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(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 34 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Yabanci Para Pozisyonu

Rapor tarihi itibartyla, orijinal yabanci para ve TL karsiliklar: cinsinden varlik ve yiikiimliiliik tutarlar1 asagidaki tabloda

sunulmustur.

31.12.2025

TL Karsihg

(Fonksiyonel para

birimi)

ABD Dolan

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

98.343

2.294

4. Dénen Varhklar

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar

9. Toplam Varhklar

98.343

2.294

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliikler

1.078.651.447

24.529.832

549.928

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

1.078.651.447

24.529.832

549.928

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

1.699.492.543

39.633.627

27.086

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

1.699.492.543

39.633.627

27.086

18. Toplam Yiikiimliiliikler

2.778.143.990

64.163.459

577.014

19. Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yikimliliik) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 D6viz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliilik) Pozisyonu

(2.778.045.648)

(64.161.165)

(577.013)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu

(2.778.045.648)

(64.161.165)

(577.013)
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NOT 34 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Yabanci Para Pozisyonu (Devam)

31.12.2024

TL Karsihg
(Fonksiyonel para
birimi)

ABD Dolan

Avro

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

10.291.223
5.666.468

205.903
1.122.706

17.024

4. Donen Varhklar

15.957.691

1.328.609

5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar

9. Toplam Varhklar

15.957.691

1.328.609

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliikler

12.208.257

241.691

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler

12.208.257

241.691

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

58.244.124

1.261.263

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

58.244.124

1.261.263

18. Toplam Yiikiimliiliikler

70.452.381

1.502.954

19. Bilango Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yikiimliilikk) Pozisyonu

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 DSviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliilik) Pozisyonu

(54.494.690)

(174.345)

(5.750)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu

(54.494.690)

(174.345)

(5.750)
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(Para birimi aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla satin alma giicti
esasina gore ifade edilmistir.)

NOT 34 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Duyarliik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro, ABD Dolar1 karsisindaki deger degisikliklerinden olugmaktadir. Kur riskinin
Olgiilebilmesi i¢in yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para birimi agiklamasini
yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazli tiim kisa vadeli ve uzun vadeli satin alim
sozlesmeleri ile tim varliklar ve ylikiimliilikleri icermektedir. Analiz net yabanci para yatirimlarini igermemektedir.

31.12.2025 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1- ABD Dolart varlik / yiikiimliligi (274.903.002) 274.903.002
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (274.903.002) 274.903.002
Avro TL karsisinda %10 degismesi halinde
4- Avro varlik / yiikiimliligi (2.901.563) 2.901.563
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro Net Etki (4+5) (2.901.563) 2.901.563
TOPLAM (3+6) (277.804.565) 277.804.565
31.12.2024 Kar / Zarar

Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
1- ABD Dolari varlik / yikimliiligii (513.240) 513.240
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (513.240) 513.240
Avro TL karsisinda %10 degismesi halinde
4- Avro varlik / yiikiimliiligi (18.730) 18.730
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Avro Net Etki (4+5) (18.730) 18.730
TOPLAM (3+6) (531.970) 531.970

NOT 35 — BAGIMSIZ DENETIiM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE IiLiSKiIN

UCRETLER

Grup'un, KGK'nin 30 Mart 2022 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararina istinaden hazirladigi ve
hazirlanma esaslar1 19 Agustos 2022 tarihli KGK yazisini temel alan bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen hizmetlerin
iicreti 31 Aralik 2025 itibartyla 2.500.000 TL dir. (31.12.2024: 3.337.754 TL)
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NOT 36 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Ziraat Bankas1 A.S. tarafindan 06.11.2025 tarihinde gerceklestirilen ihaleden 385.000.000 TL’ye satin alinan Samsun ili,
Atakum ilgesi, Denizevleri Mahallesi, Adnan Menderes Caddesi adresinde bulunan 2.621,24 m? yiizél¢iimli turizm ve
ticaret imarli arsa nitelikli tasinmazin tapu tescili 13.01.2026 tarihinde yapilmistir. Taginmazin satin aliminda 135.000.000
TL nakit ddeme yapilmis olup, bakiyenin kalan kismi i¢in taginmaz ipotek edilerek Ziraat Bankast A.S.’den 250.000.000
TL kredi kullanilmustir.

Sirketin %100 bagli ortaklig1 olan Trio Teknik Yapt A.S.'nin ("Trio") sermayesinin tamaminin satigina iliskin olarak,
30.12.2025 tarihli 6zel durum agiklama kapsaminda gergeklestirilen pay devri iglemleri, 14.01.2026 tarihinde Ankara
Ticaret Odasi tarafindan tescil edilmis ve 11500 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek tamamlanmistir.
S6z konusu satis islemine, Trio tarafindan isletilen ve Sirketin %100 bagli ortaklig1 olan Ral Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S.'ye ("Ral GYO") ait tasinmaz dahil olmayip; anilan tasinmazin miilkiyeti Ral GYO nezdinde kalmaya
devam etmektedir.

Tera Portfoy Yonetimi A.S.'nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Tera Portfoy Doérdiincii Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
(Hisse Senedi Yogun Fon) — DOH, Tera Portfoy Birinci Serbest Fon — TLY ve Tera Portfoy Hisse Senedi Serbest (TL)
Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) — THF portfoylerine Ral Yatirim Holding A.S. (RALYH) pay piyasasinda 06.02.2026
tarihi itibariyle 9,000.000 nominal pay satimi gergeklestirilmis olup, yapilan islemler sonucunda sirket sermayesi
i¢cindeki toplam pay orani 5.078122%'den 2.375419%'a diismiistiir.
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